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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO, DA VCI VANGUARD CONFECGCOES IMPORTADAS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

VCI VANGUARD CONFECCOES IMPORTADAS S.A., sociedade por acbes, sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase operacional, com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rua Sampaio Vidal, n® 1.116, Jardim Paulistano, CEP
01443-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”)
sob 0 n°00.311.557/0001-43 e com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35300461436, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Emissora”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
sociedade an6nima com filial situada na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das
Nagdes Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nagdes
Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0004-34, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario™), representando a comunhao dos
titulares das Debéntures (conforme abaixo definido) (“Debenturistas), nos termos da Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
12 (Primeira) Emiss&o de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie
com Garantia Real, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da VCI Vanguard
ConfeccOes Importadas S.A.” (“Escritura” ou “Escritura de Emissdo™), que sera regido pelas seguintes
clausulas e condigdes:

CLAUSULA |
AUTORIZACOES

1.1 Esta Escritura de Emissao é celebrada de acordo com a autorizacéo da Reunido do Conselho
de Administragdo, realizada em 21 de outubro de 2025, cuja ata sera arquivada na JUCESP nos termos
desta Escritura e da legislacdo aplicavel (“RCA da Emissora™) e da Assembleia Geral Extraordinaria da
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Emissora, realizada em 21 de outubro de 2025 cuja ata sera arquivada na JUCESP nos termos desta
Escritura e da legislacdo aplicavel (“AGE da Emissora” e, em conjunto com a RCA da Emissora, as
“Aprovacdes Societarias”), nas quais foram deliberadas e aprovadas (i) a realizacdo da Emissao e da
Oferta (conforme definidas abaixo) e os seus respectivos termos e condicGes, nos termos do artigo 59
da Lei das Sociedades por Acdes; (ii) a constituicdo da Cessdo Fiduciaria (conforme abaixo definida); e
(iii) a autorizacdo a diretoria da Emissora, ou a seus procuradores, nos termos do seu estatuto social,
para praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberagdes consubstanciadas nas Aprovagdes
Societérias, incluindo a celebracdo de todos os documentos necessarios a concretizagdo da Emissdo e
efetivacdo da Oferta, bem como a autorizacdo para a contratacdo de todos os prestadores de servigos
inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura, e a ratificacdo de todos os demais atos ja praticados
pela Diretoria da Emissora relacionados & Emissdo e a Oferta.

CLAUSULA 11
REQUISITOS

A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des, em série Unica, da
espécie com garantia real, para distribui¢cdo publica, sob o rito de registro automatico, da Emissora
(“Debéntures”, “Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), nos termos da Resolucédo da CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 1607), seré realizada com observancia aos
seguintes requisitos:

2.1. Registro na CVM e na Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.1. A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribui¢do, com
dispensa de analise prévia, nos termos do artigo 25, paragrafo 2°, e do artigo 26, inciso X, da Resolugdo
CVM 160, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios (i) representativos de divida; (ii)
destinados exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme abaixo definidos); e (iii) de emisséo
de companhia sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM.

2.1.2. Nesse sentido, nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM 160: (i) sera dispensada a
necessidade de divulgacdo de um prospecto e de 1dmina para realizacdo da Oferta; (ii) a CVM néo
realizard a anélise prévia dos documentos da Oferta nem de seus termos e condices; e (iii) nos termos
do artigo 86, inciso V, da Resolucdo CVM 160, a revenda das Debéntures sera restrita apenas a
Investidores Profissionais e somente serd permitida na hipétese na qual a Emissora cumpra com todas
as obrigac0es previstas no artigo 89 da Resolucdo CVM 160.

2.1.3. A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, pelos Coordenadores (conforme
abaixo definido), conforme previsto nas “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, em vigor desde
15 de julho de 2024 (“Regras e Procedimentos ANBIMA”) e no “Cédigo de Ofertas Publicas”, em vigor
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desde 24 de marco de 2025 (“Cddigo ANBIMA”), no prazo de até 7 (sete) dias corridos contados da
data de divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”), nos termos do
artigo 15 das Regras e Procedimentos ANBIMA.

2.2. Arquivamento e Publicacdo da ata das Aprovacdes Societarias

2.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, a ata das
Aprovacdes Societérias serdo devidamente arquivadas perante a JUCESP, bem como serdo publicadas
no jornal “O Dia SP” (“Jornal de Publicagdo”) e divulgadas nas paginas da CVM, da B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 (“B3”) por meio do sistema B3 Way e na pagina na rede mundial de
computadores da Emissora, nos termos do artigo 89, §3° da Resolucdo CVM 160.

2.2.1.1. A Emissora devera (i) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da realizacio
das Aprovacdes Societarias realizar o protocolo para arquivamento na JUCESP; (ii) previamente a
Primeira Data de Integralizacdo, realizar a publicagdo das Aprovagfes Societarias no Jornal de
Publicacdo e a divulgacdo das Aprovacdes Societarias nos termos da Clausula 2.2.1 acima; e (iii) no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do respectivo arquivamento, entregar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via eletrénica (formato pdf.), das AprovacBes Societérias e de eventuais atos
societarios subsequentes arquivados na JUCESP, bem como suas respectivas publica¢cdes no Jornal de
Publica¢do. O arquivamento dos eventuais atos societarios subsequentes devera ser realizado dentro dos
prazos estabelecidos nesta Clausula para as Aprovacgdes Societarias.

2.2.2. Os atos societarios que eventualmente venham a ser praticados apds o arquivamento desta
Escritura relacionados a Emissdo e/ou a Oferta também serdo arquivados na JUCESP e publicados pela
Emissora no Jornal de Publicacéo, bem como divulgados, nos termos da legislacdo em vigor. A Emissora
se obriga a cumprir quaisquer exigéncias que possam vir a ser formuladas pela JUCESP no respectivo
prazo estabelecido.

2.3. Inscrigdo desta Escritura de Emisséo e de seus Aditamentos

2.3.1. Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos deverdo ser divulgados no sistema
B3 Way e na pagina na rede mundial de computadores da Emissora, nos termos da Lei das Sociedades
por Agdes e do artigo 89, §3° da Resolucdo CVM 160.

2.3.2. A Emissora devera observar eventual regulamentacdo do Poder Executivo federal que
discipline o registro e a divulgacdo desta Escritura de Emisséo e de seus eventuais aditamentos, nos

termos do artigo 62, paragrafo 6°, da Lei das Sociedades por Acoes.

2.4. Registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria
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2.4.1. O Contrato de Cessédo Fiduciaria (conforme definido abaixo) e seus eventuais aditamentos
serdo apresentados para registro perante o competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (“Cartério de RTD”) no prazo estipulado no Contrato de
Cessdo Fiduciaria. A Emissora entregard ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do Contrato de
Cessdo Fiduciaria ou de quaisquer aditamentos subsequentes registrados ap0s a obtencdo dos
respectivos registros, conforme prazo estipulado no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

2.5. Depdsito para Distribuicéo, Negociagdo e Custddia Eletrénica

2.5.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo pablica no mercado priméario por
meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacao, observado o disposto
na Clausula 2.5.2 abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.5.2. N&o obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima, nos termos do artigo 86, inciso V, da
Resolucdo CVM 160, as Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios entre Investidores Profissionais, sendo requerido adicionalmente que a Emissora
cumpra as obrigages previstas no artigo. 89 da Resolu¢do CVM 160. Ainda, deverdo ser observadas as
obrigacdes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.5.3. Para fins desta Escritura de Emissdo, consideram-se “Investidores Profissionais” aqueles
investidores referidos nos artigos 11 e 13 da Resolucéo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 30”).

2.5.4. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais apenas se reconhecidos
como tais conforme regulamentacao especifica do Ministério da Previdéncia Social, nos termos do artigo
13 da Resolucdo CVM 30.

CLAUSULA 111
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora, nos termos do seu Estatuto Social, tem por objeto social: (a) a importacédo e
comércio de roupas masculinas e femininas no atacado e varejo; (b) o comércio atacadista e varejista de
artigos de cama, mesa e banho; artigos de vestuario e complementos; artigos de colchoaria, artigos de
utilidade domeéstica; artigos de relojoaria e joalheria; artigos de souvenires, bijuterias e artesanatos;
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artigos esportivos e perfumes; (c) agenciamento de servicos e negécios (Marketplace); (d) atividades de
consultoria em gestdo empresarial exceto consultoria técnica especifica; (e) gestdo de ativos intangiveis
ndo financeiros.

3.2. Destinacdo dos Recursos

3.2.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados para gestdo
ordinéria dos negdcios.

3.2.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado e assinada
por representante legal, informando sobre a destinacdo dos recursos da presente Emissdo em até 30
(trinta) dias corridos da data da efetiva destinag&o da totalidade dos recursos ou na Data de Vencimento,
0 que ocorrer primeiro, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e/ou documentos que se fagam necessarios.

3.3. NuUmero de Séries

3.3.1L A Emisséo seré realizada em série Unica.

3.4. Valor Total da Emisséo

3.4.1. O valor total da Emisséo sera de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),

na Data de Emisséo (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissdo”).

3.5. Numero da Emisséo

3.5.1. Esta é a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.

3.6. Agente de Liquidacéo e Escriturador

3.6.1. A instituicdo prestadora dos servicos de agente de liquidacdo é a OLIVEIRA TRUST

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, Sala 201, Barra da
Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 36.113.876/0001-91, na qualidade de agente de
liquidacédo da Oferta (“Agente de Liguidacdo™).

3.6.2. A instituicdo prestadora dos servicos de escriturador das Debéntures é a OLIVEIRA
TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, Sala 201,
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Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, na qualidade de
escriturador da Oferta (“Escriturador”).

3.6.3. As definicbes constantes desta clausula incluem qualquer outra instituicdo que venha a
suceder o Agente de Liquidacdo e/ou o Escriturador na prestacéo dos servigos previstos acima.

3.7. Regime de Colocagéo e Plano de Distribuicéo

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, nos
termos da Resolucdo CVM 160, sob regime de garantia firme de colocacdo do Valor Total da Emissdo
(“Garantia_Firme”), com a intermediacdo de instituicGes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenadores”, sendo a instituigdo intermediaria lider
“Coordenador Lider”), de acordo com os termos previstos no “Contrato de Coordenacao, Colocacao e
Distribuicéo Publica pelo Rito de Registro Automatico, sob Regime de Garantia Firme de Colocacéo,
da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, da VCI Vanguard Confecgdes Importadas S.A.”, a ser celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”).

3.7.2. Nos termos da Resolucdo CVM 160, a Oferta tera como publico-alvo Investidores
Profissionais.

3.7.3. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures aumentados
em nenhuma hip6tese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures, nos termos do artigo 50 da
Resolucdo CVM 160.

3.7.4. As Debéntures poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores a partir da data da divulgacao
do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), apds a obtencdo do registro automatico da Oferta
perante a CVM, com envio simultaneo, pelos Coordenadores, da versdo eletrdnica do Anuncio de Inicio
a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolu¢do CVM 160.

3.7.5. Nos termos do artigo 57 da Resolu¢do CVM 160, a Oferta s6 podera sair a mercado a partir
da data em que o aviso ao mercado da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 57, paragrafo 1° da Resolucédo
CVM 160 (“Aviso ao Mercado”) for divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, com
envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, de sua verséo eletrénica a CVM e a B3, nos termos do
paréagrafo 4° do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, momento em que 0s Coordenadores poderao realizar
esforcos de venda das Debéntures.

3.7.6. A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, conforme plano de distribuigdo elaborado
nos termos do artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e do Contrato de Distribuigdo (“Plano de Distribuicdo™),
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ndo havendo qualquer limitacdo em relacéo a quantidade de Investidores Profissionais acessados pelos
Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscri¢cdo ou aquisi¢do das Debéntures por qualquer nimero
de Investidores Profissionais.

3.7.7. No &mbito do Plano de Distribuicdo, os Coordenadores deverdo assegurar que: (i) o
tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii) haja adequacdo do
investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores Profissionais.

3.7.8. A colocacgdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 e com
0 Plano de Distribuicdo previsto no Contrato de Distribuicdo.

3.7.9. O periodo de distribuicdo das Debéntures sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias a
contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, observado o disposto nos artigos 47 e 48 da
Resolucédo CVM 160.

3.7.10. Né&o serad concedido direito de preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures
pelos atuais funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros
considerando potenciais relagdes de natureza comercial ou estratégica em relacdo a Emissora.

3.7.11. N&o sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. N&o sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no
mercado secundario.

3.7.12. N&o havera preferéncia ou prioridade na forma de percentual de alocagdo diferenciado
sobre a reserva dos Investidores Profissionais.

3.7.13. N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta, bem como nao existira fixacao
de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.7.14. Ao subscrever as Debéntures, os Investidores Profissionais, publico-alvo da Oferta,
reconhecem que: (i) foi dispensada divulgacao de um prospecto para a realizacéo da Oferta; (ii) a CVM
ndo realizou analise prévia dos documentos da Oferta nem de seus termos e condigdes; (iii) existem
restricbes para a revenda das Debéntures, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iv) efetuaram sua prépria
analise com relacdo a qualidade e riscos das Debéntures e capacidade de pagamento da Emissora; (V)
optaram por realizar o investimento das Debéntures exclusivamente com base em informagdes publicas
referentes as Debéntures e a Emissora, conforme o caso e aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a esta
Escritura de Emisséao; e (vi) tém pleno conhecimento de que nao ha incorporacdo por referéncia nos
documentos da Oferta, das demonstragdes financeiras e qualquer informacao divulgada ao publico pela
Emissora.
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CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Data de Emissdo

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 05 de dezembro
de 2025 (“Data de Emissao”).

4.2, Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a Primeira Data de
Integralizagdo (“Data de Inicio da Rentabilidade™).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas
ou certificados, e, para todos os fins e efeitos de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures
que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome de cada Debenturista.

4.4. Conversibilidade

44.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de emissao da Emissora.
4.5. Espécie

45.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58, caput, da Lei

das Sociedades por Agoes.
4.6. Prazo e Data de Vencimento

4.6.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, as Debéntures terdo prazo de vencimento
de 2.557 (dois mil, quinhentos e cinquenta e sete) dias contados da Data de Emisséo, vencendo-se,
portanto, em 05 de dezembro de 2032 (“Data de Vencimento das Debéntures”), ressalvadas das
hip6teses de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures em funcdo de um
Evento de Inadimplemento, conforme definido na Clausula 6.1 abaixo, Resgate Antecipado Facultativo
Total, conforme definido na Clausula 5.1 abaixo, Amortizagdo Extraordinaria, conforme definido na
Clausula 5.2 abaixo, resgate da totalidade das Debéntures decorrentes da Oferta de Resgate Antecipado,
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conforme definido na Clausula 5.3 abaixo, ou Aquisicdo Facultativa, com cancelamento da totalidade
das Debéntures, conforme definido na Clausula 5.4 abaixo.

4.7, Valor Nominal Unitario

4.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissdo (“Valor Nominal Unitario™).

4.8. Quantidade de Debéntures

4.8.1. Serdo emitidas 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures.

4.9. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacio

49.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da

subscrigdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidacéo aplicaveis a B3
(“Primeira Data de Integralizacdo”). Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa
e posterior & Data de Inicio da Rentabilidade, a integralizagdo devera considerar o Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da Remuneragéo (conforme definidos abaixo), calculados pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizag&o.

4.10. Atualizacdo Monetéria das Debéntures

4.10.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.

4.11. Remuneragdo das Debéntures

4.11.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures incidirdo juros remunerat6rios correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por
cento) das taxas médias didrias do DI — Deposito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“Taxa DI”), acrescida de spread
(sobretaxa) equivalente a 1,45% (um inteiro e quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base em
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio”).

4.11.2. A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por

Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o VValor Nominal Unitario das Debéntures (ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures), desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou Data de

10
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Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive) até a data
de pagamento da Remuneragdo em questdo, data de pagamento por vencimento antecipado em
decorréncia de um Evento de Inadimplemento ou na data de um eventual resgate antecipado, o que
ocorrer primeiro (em todos os casos, exclusive). A Remuneragdo serd calculada de acordo com a
seguinte formula:

11

J = VNe x (FatorJuros-1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragdo devida ao final do Periodo de Capitalizago (conforme abaixo
definido) calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacéo acrescido de spread, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = FatorDI x Fator Spread
onde:

Fator DI = produtorio das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizag&o, inclusive, até
a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

onde:

FatorDI = H [+ (zpr )]

k=1

nDI = numero total de Taxas DI, consideradas na apuragao do “FatorDI”, sendo “nDI” um nimero
inteiro;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurada da seguinte forma:
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onde:

DI bz
TDI, =| —= +1
100

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas)
casas decimais, divulgada no 1° (primeiro) Dia Util anterior & data de célculo; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

DP

spread s 1j252

FatorSpread =
100

Spread = 1,4500;

DP = numero de dias Uteis entre a data de inicio de cada Periodo de Capitalizacdo (inclusive) até
a data de calculo (exclusive), sendo “DP” um nimero inteiro.

Sendo que:

Efetua-se o produtério dos fatores sendo que (1 +TDI.), a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se 0
préximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;

Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI” com 8§ (oito) casas decimais, com arredondamento;

O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgao responsavel pelo seu célculo.
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4.11.3. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia das
Debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, serd aplicada a Gltima Taxa DI disponivel até o
momento para calculo da Remuneracdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e
o titular das Debéntures quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.11.4. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja
extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da Remuneracdo das
Debéntures, o Agente Fiduciério devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final
do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extin¢do ou inaplicabilidade, conforme
0 caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124
da Lei das Sociedades por Ag¢des e nesta Escritura, conforme definidos na Clausula IX abaixo, a qual
terd como objeto a deliberacdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo
parametro de Remuneracdo das Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e 0s
mesmos niveis de Remuneracdo. Caso nao haja acordo sobre 0 novo parametro de Remuneracao entre
a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulacdo (conforme definido abaixo), em primeira convocacdo, ou 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagdo, ou em caso de ndo instalacdo ou auséncia
de quérum de deliberacdo em segunda convocacdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (ou data em que a mesma deveria ter ocorrido) ou em
prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, ou ainda, na Data de
Vencimento das Debéntures, o que ocorrer primeiro, pelo seu VValor Nominal Unitério ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracgdo devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures ou Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior. As Debéntures adquiridas nos termos deste item
serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracao das Debéntures a serem
adquiridas, para cada dia do periodo em que a auséncia de taxas, serd utilizada a Gltima Taxa DI
divulgada oficialmente.

4.11.5. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata a Clausula acima e ndo haja disposi¢do legal ou determinagdo judicial
expressamente vedando a sua utilizacdo, a referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a
partir da data de sua divulgacgéo, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragé&o.

4.11.6. Para fins desta Escritura de Emisséo, “Periodo de Capitalizacdo” é, para o primeiro Periodo
de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive), e
termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracéo, exclusive, e, para 0s demais Periodos de
Capitalizacéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracéo subsequente (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

13
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4.12. Pagamento da Remuneracéo

4.12.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, de Aquisicdo Facultativa, de Amortizacdo Extraordinéaria, de
resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado ou de Resgate Antecipado
Facultativo Total, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, a Remuneragdo das Debéntures serd
paga semestralmente, sendo o primeiro pagamento devido em 05 de junho de 2026 e os demais
pagamentos serdo devidos sempre no dia 05 (cinco) dos meses de dezembro e junho de cada ano, até a
Data de Vencimento das Debéntures (“Data de Pagamento da Remuneracéo’), conforme datas na tabela

a sequir:
Parcela Data de Pagamento da Remuneragéo

12 05 de junho de 2026

22 05 de dezembro de 2026

3 05 de junho de 2027

42 05 de dezembro de 2027

58 05 de junho de 2028

62 05 de dezembro de 2028

I 05 de junho de 2029

82 05 de dezembro de 2029

98 05 de junho de 2030

10? 05 de dezembro de 2030

112 05 de junho de 2031

122 05 de dezembro de 2031

132 05 de junho de 2032

142 Data de Vencimento
4.12.2. Fardo jus ao recebimento dos pagamentos previstos nesta Escritura de Emisséo aqueles que
sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.
4.13. Amortizagdo do Saldo do Valor Nominal Unitério
4.13.1. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das

obrigacdes decorrentes das Debéntures, de Aquisicdo Facultativa, de Amortizacdo Extraordinaria, de
resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate Antecipado ou de Resgate Antecipado
Facultativo Total, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao e na legislacao aplicavel, o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado semestralmente, a partir do 30° (trigésimo) més

14
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contado da Data de Emissdo (inclusive), sendo que a primeira parcela seré devida no dia 05 (cinco) de
junho de 2028, e a Gltima parcela sera devida na Data de Vencimento das Debéntures (cada uma, uma
“Data de Amortizacdo das Debéntures™), conforme percentuais na tabela a seguir:

% do Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures a ser

Parcela Data de Amortizacéo amortizado
18 05 de junho de 2028 10.0000%
28 05 de dezembro de 2028 11.1111%
32 05 de junho de 2029 12.5000%
42 05 de dezembro de 2029 14.2857%
58 05 de junho de 2030 16.6667%
62 05 de dezembro de 2030 20.0000%
78 05 de junho de 2031 25.0000%
82 05 de dezembro de 2031 33.3333%
92 05 de junho de 2032 50.0000%
102 Data de Vencimento 100.0000%
4.14. Local de Pagamento
4.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora utilizando-

se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (b) os procedimentos adotados pelo Agente de Liquidacdo e Escriturador,
para as Debéntures que eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.15. Prorrogacéo dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se 0 seu
vencimento coincidir com dia em que néo exista expediente bancério na cidade de Sdo Paulo, Estado de
S&o Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos
devam ser realizados através da B3, hipdtese em que referida prorrogacdo de prazo somente ocorrera
caso a data de pagamento coincida com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo. Para os fins
desta Escritura, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa (i) com relacdo a qualquer obrigagio pecuniéria,
inclusive para fins de célculo, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional;
e (i) com relacdo a qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura, qualquer dia no qual
haja expediente bancéario na cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, e que ndo seja sabado ou
domingo.
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4.16. Encargos Moratorios

4.16.1. Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos
pela Emissora, ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou
extrajudicial (i) multa moratéria convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por cento);
e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data do inadimplemento
(inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive); ambos calculados sobre 0 montante devido e
ndo pago (“Encargos Morat6rios”).

417, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora no Jornal de
Publicacdo, ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragdo das Debéntures, e/ou dos Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.18. Repactuacado

4.18.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

4.19. Publicidade

4.19.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer

forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na
forma de avisos, no Jornal de Publicacdo ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela
assembleia geral de acionistas da Emissora (“Avisos aos Debenturistas™), observado o estabelecido no
artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des e os prazos legais devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data de sua realizacdo, sendo certo que, caso a
Emissora altere os seus jornais de publicacdo ap6s a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo ao
Agente Fiduciario informando o novo veiculo de divulgagdo de suas informagfes. Os Avisos aos
Debenturistas também deverao ser divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores.
A publicacdo do referido Aviso aos Debenturistas podera ser substituida por correspondéncia registrada
entregue a todos os Debenturistas e ao Agente Fiducirio.
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4.20. Imunidade dos Debenturistas

4.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este
deverd encaminhar ao Agente de Liquidagdo e ao Escriturador, com coOpia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relagio a data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Debéntures, documenta¢do comprobatoria dessa imunidade ou isencéo
tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentagdo, a Emissora faré as
retencGes dos tributos previstos na legislagéo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.20.2. O titular de Debéntures que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isengdo tributéria, nos termos do item acima, e que tiver essa condigdo
alterada e/ou revogada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condig¢Ges e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou ainda, que tenha esta condigéo alterada e/ou
revogada por qualquer outra razdo que nao as mencionadas nesta Clausula, devera comunicar esse fato,
de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidagéo e ao Escriturador, com cdpia para a Emissora,
bem como prestar qualquer informacéo adicional em relacdo ao tema que Ihe seja solicitada pelo Agente
de Liquidac&o e pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.21. Classificagdo de Risco

4.21.1. N&o sera atribuido rating as Debéntures e, portanto, ndo serd contratada agéncia de
classificagdo de risco para a Oferta.

4.22. Cessdo Fiduciaria

4.22.1. Em garantia ao pontual e integral adimplemento de quaisquer das obriga¢des principais,
acessorias e/ou moratorias, presentes e/ou futuras, assumidas ou que venham a sé-lo, perante os titulares
de Debéntures, representados pelo Agente Fiduciario, no ambito da Emissao, nos termos desta Escritura
de Emissdo, o que inclui, mas ndo se limita, o pagamento das Debéntures, abrangendo o saldo do Valor
Nominal Unitario e a Remuneracdo, bem como o ressarcimento de todo e qualquer custo, encargo,
despesa ou importancia que comprovadamente venha a ser desembolsada pelos titulares de Debéntures,
representados pelo Agente Fiduciario, inclusive por conta da constituicdo e/ou aperfeicoamento da
Cessao Fiduciaria (conforme adiante definida), e todos e quaisquer outros pagamentos devidos pela
Emissora no &mbito desta Escritura de Emissao, incluindo o pagamento dos custos, comissfes, encargos,
tributos e despesas ordinérias desta Escritura de Emissao e a totalidade das obrigacdes acessorias, tais
como, mas nao se limitando, a encargos moratdrios, multas, penalidades, despesas, custas, honorarios
extrajudiciais ou arbitrados em juizo, indenizagdes, comissfes e demais encargos contratuais e legais
previstos, bem como todo e qualquer custo ou despesa incorrido pelos titulares de Debéntures,
representados pelo Agente Fiduciario, inclusive, em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
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outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos
titulares de Debéntures, representados pelo Agente Fiduciério, e da execugdo de garantias prestadas e
quaisquer outros acréscimos devidos aos titulares de Debéntures, representados pelo Agente Fiduciéario,
decorrentes desta Escritura de Emissdo, devidamente comprovados ("Obrigacdes Garantidas™), sera
constituida, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada, com a nova redacdo dada pelo artigo 55 da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada, e dos artigos 18 a 20 da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada e, no que
for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cédigo Civil”), bem como das demais disposi¢cdes legais aplicaveis, cessdo fiduciaria da conta
vinculada mantida junto ao Banco do Brasil S.A. (001), conforme definida no Contrato de Cessdo
Fiduciéria, na qualidade de banco arrecadador e administrador da referida conta vinculada (“Conta
Vinculada 1” e “Banco Depositério 17, respectivamente) e da conta vinculada mantida junto ao Banco
Bradesco S.A. (237), conforme definida no Contrato de Cessdo Fiduciéria, na qualidade de banco
arrecadador e administrador da referida conta vinculada (“Conta Vinculada 2” e, em conjunto com a
Conta Vinculada 1, as “Contas Vinculadas” e “Banco Depositario 2”, respectivamente), nas quais
transitardo 0s recebiveis descritos no Contrato de Cessdo Fiduciaria (“Recebiveis” e “Cessdo
Fiduciéria”, respectivamente). A Cessdo Fiduciaria serd formalizada por meio da celebracdo do
“Instrumento Particular de Cessédo Fiduciéria e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiduciario (“Contrato de Cessdo Fiduciaria™), e constituida mediante o registro do Contrato de
Cessdo Fiduciaria no Cartério de RTD, na forma prevista no Contrato de Cessao Fiduciaria. Os
mecanismos de movimentacao, transferéncia e bloqueio da Conta Vinculada 1 serdo formalizados por
meio da celebracdo do “Contrato de Prestacdo de Servigos de Administracdo de Contas e Garantias
Financeiras”, entre a Emissora, o Agente Fiduciario e o Banco Depositario 1 (“Contrato de Depositario
1”). Os mecanismos de movimentagdo, transferéncia e bloqueio da Conta Vinculada 2 serdo
formalizados por meio da celebracdo do “Contrato de Prestacao de Servicos de Depositario”, entre a
Emissora, 0 Agente Fiduciario e o Banco Depositario 2 (“Contrato de Depositario 2” e, em conjunto
com o Contrato de Depositario 1, os “Contratos de Depositario”). Os demais termos e condi¢des da
Cessdo Fiduciaria encontram-se previstos no Contrato de Cesséo Fiduciaria e, conforme aplicavel, nos
Contratos de Depositério.

4.22.2. A Cessdo Fiduciaria a ser constituida nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria devera
perdurar até o completo, efetivo e irrevogavel cumprimento de todas as Obrigacdes Garantidas, nos
termos desta Escritura e do referido Contrato de Cessdo Fiduciaria.

4.23. Fundo de Amortizacao

4.23.1. Néo seréa constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissao.
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4,24, Desmembramento

4.24.1. Né&o serd admitido o desmembramento da Remuneracdo, do Valor Nominal Unitario e/ou
dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do artigo 59, inciso IX, da Lei das
Sociedades por Acdes.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO
FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de 05 de dezembro de 2027, inclusive,
realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”).

5.1.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora sera
equivalente ao (a) Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, conforme aplicavel, a serem resgatadas, acrescido (b) da Remuneracéo, calculado pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneracéao
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total (exclusive), incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso; (c) dos respectivos encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, se houver; (d) de quaisquer obriga¢des pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures objeto de resgate antecipado; e (e) de prémio flat na forma prevista na tabela
abaixo, incidente sobre 0s montantes previstos nos itens (a) e (b) acima ("Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total"):

. Valor do Prémio de
Periodo/Evento .
Resgate Antecipado
Resgate Antecipado Facultativo que ocorra entre 05 de
dezembro de 2027 (inclusive) e 05 de dezembro de 2028 1,00%
(exclusive).
Resgate Antecipado Facultativo que ocorra entre 05 de
dezembro de 2028 (inclusive) e 05 de dezembro de 2029 0,80%
(exclusive).
Resgate Antecipado Facultativo que ocorra entre 05 de
dezembro de 2029 (inclusive) e 05 de dezembro de 2030 0,60%
(exclusive).
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Resgate Antecipado Facultativo que ocorra entre 05 de
dezembro de 2030 (inclusive) e 05 de dezembro de 2031 0,40%
(exclusive).

Resgate Antecipado Facultativo que ocorra entre 05 de
dezembro de 2031 (inclusive) e a Data de VVencimento 0,20%

(exclusive).

5.1.3. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com uma Data
de Amortizacdo e/ou pagamento de remuneracdo das Debéntures, o prémio previsto no item (e) da
Clausula 5.1.2 acima devera ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario objeto do Resgate
Antecipado Facultativo Total.

5.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente serd realizado mediante envio de
comunicacdo individual aos Debenturistas, ou publicacdo de Aviso aos Debenturistas, nos termos da
Clausula 4.19.1 acima, em ambos o0s casos com cOpia para 0 Agente Fiduciario, com 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total, sendo que na referida comunicagdo devera constar: (a) a data de realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total, que devera ser um Dia Util (“Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”); (b) a
mencao de que o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total corresponde ao Valor Nominal Unitéario
das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido (i) da
Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total, calculado conforme previsto na Clausula 5.1.2 acima, (ii) de prémio de resgate, conforme previsto
nas Clausulas 5.1.2 e 5.1.3 acima; e (c) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizagdo
do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.5. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3 seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado por
meio do Escriturador.

5.1.6. A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizacdo de Resgate Antecipado
Facultativo Total com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da efetiva data de sua

realizacéo, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciério.

5.1.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 5.1, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.1.8. Né&o sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

5.2. Amortizagdo Extraordinéria
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5.2.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de 05 de dezembro de 2027, inclusive,
realizar a amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria™).

5.2.2. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinéria, o valor devido pela Emissora seré equivalente
a (a) parcela do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures a serem
amortizadas, acrescido (b) da Remuneracdo das Debéntures, de forma proporcional, calculado pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneracéao
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da efetiva Amortiza¢do Extraordinaria
(exclusive), incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitério ou do saldo do VValor Nominal Unitério
das Debéntures a ser amortizada; (c) dos respectivos encargos devidos e ndo pagos até a data de
Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures, se houver; e (d) de prémio flat na forma prevista na tabela
abaixo, incidente sobre os montantes previstos nos itens (a) e (b) acima:

Valor do Prémio de
Periodo/Evento Amortizacao
Extraordinaria
Amortizagdo Extraordinaria que ocorra entre 05 de
dezembro de 2027 (inclusive) e 05 de dezembro de 2028 1,00%
(exclusive).
Amortizagdo Extraordinaria que ocorra entre 05 de
dezembro de 2028 (inclusive) e 05 de dezembro de 2029 0,80%
(exclusive).
Amortizagdo Extraordinaria que ocorra entre 05 de
dezembro de 2029 (inclusive) e 05 de dezembro de 2030 0,60%
(exclusive).
Amortizacdo Extraordinaria que ocorra entre 05 de
dezembro de 2030 (inclusive) e 05 de dezembro de 2031 0,40%
(exclusive).
Amortizagdo Extraordinaria que ocorra entre 05 de
dezembro de 2031 (inclusive) e a Data de Vencimento 0,20%
(exclusive).
5.2.3. O valor remanescente da Remuneracdo continuaré a ser capitalizado e devera ser pago na

Data de Pagamento da Remuneragédo imediatamente subsequente.

5.2.4. Caso a data de uma Amortizagdo Extraordinaria coincida com uma Data de Amortizacao
e/ou pagamento de remuneragdo das Debéntures, o prémio previsto no item (d) da Clausula 5.2.2 acima,
conforme o caso, devera ser calculado sobre a parcela do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures, objeto da Amortizagdo Extraordinaria.
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5.2.5. A Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures somente sera realizada mediante envio de
comunicacdo individual aos Debenturistas, ou publicacdo de Aviso aos Debenturistas, nos termos da
Clausula 4.19.1 acima, em ambos o0s casos com coOpia para 0 Agente Fiduciario, com 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva Amortizacdo Extraordinaria das
Debéntures ("Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria™), sendo que na referida Comunicacéo de
Amortizacdo Extraordinaria devera constar: (a) a data da Amortizagdo Extraordinaria, que devera ser
um Dia Util; (b) amencéo de que o valor correspondente ao pagamento sera a parcela do Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
acrescido (i) da Remuneracdo das Debéntures, de forma proporcional, e demais encargos devidos e ndo
pagos até a data de Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures, calculado conforme prevista na
Clausula 5.2.2 acima, conforme o caso, (ii) de prémio de Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures,
calculado conforme prevista na Clausula 5.2.2 acima; e (c) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinéria.

5.2.6. A B3 deverd ser notificada pela Emissora sobre a realizagdo de Amortizagdo Extraordinaria
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da efetiva data de sua realizacao, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario.

5.2.7. A Amortizagdo Extraordinéria para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizagdo Extraordinéria serd realizada por meio do
Escriturador.

5.2.8. A realizacdo da Amortizacdo Extraordinéria deverd abranger, proporcionalmente, todas as
Debéntures, e devera obedecer ao limite de amortizacdo de 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitério das Debéntures ou do saldo do VValor Nominal Unitério das Debéntures, conforme o

caso.
5.3. Oferta de Resgate Antecipado
5.3.1. A Emissora poderé realizar, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, oferta de resgate

antecipado da totalidade das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, assegurada a todos 0s
Debenturistas igualdade de condigdes para aceitar o resgate antecipado das Debéntures por eles detidas
(“Oferta de Resgate Antecipado™).

5.3.2. A Emissora realizar a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagéo individual
enviada aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, ou publicacdo de Aviso aos Debenturistas
(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”) a ser amplamente divulgada nos termos desta
Escritura, com 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na
referida comunicacdo devera constar: (a) que a Oferta de Resgate Antecipado sera relativa a totalidade
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das Debéntures; (b) o valor do prémio da Oferta de Resgate Antecipado, caso existente, que ndo podera
ser negativo; (c) forma de manifestacdo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado; (d) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que devera
ser um Dia Util; e (e) demais informagdes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizacio pelos
Debenturistas.

5.3.3. Apobs a publicacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, 0s
Debenturistas que optarem pela adesao a referida oferta terdo que se manifestar & Emissora no prazo e
forma dispostos na Comunicacéo de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data
para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora somente
podera e devera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.4. A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo por um
percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da realizacdo da Oferta de Resgate
Antecipado. Tal percentual deveré estar estipulado na Comunicagédo de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.5. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescidos (a) da Remuneracdo calculados pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), conforme
0 caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures e demais encargos devidos e ndo pagos até a data
de efetivo pagamento da Oferta de Resgate Antecipado (exclusive), e (b) se for o caso, do prémio de
resgate indicado na Comunicagdo de Resgate Antecipado.

5.3.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 5.3, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.3.7. O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo adotados por ela. Caso as
Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado por meio do Escriturador.
5.3.8. A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizagdo de resgate antecipado total
proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva
data de sua realizacdo, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

5.4. Aquisicao Facultativa

54.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures,
observado o disposto no art. 5°, da Lei das Sociedades por Ag¢des e o disposto na Resolucdo da CVM n°
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77, de 29 de margo de 2022 (“Resolucdo CVM 77”), e ainda, condicionado ao aceite do Debenturista
vendedor (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério, devendo tal fato constar do relatorio
da administracdo e das demonstraces financeiras da Emissora, ou (ii) por valor superior ao Valor
Nominal Unitario (“Aquisi¢do Facultativa™).

5.4.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.4.1 acima poderdo, a
critério da Emissora e desde que observada a regulamentacdo aplicavel em vigor, (a) ser canceladas; (b)
permanecer em tesouraria; ou (c) ser novamente colocadas no mercado, observado, em cada um dos
casos, 0 disposto na regulamentacdo aplicavel. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
remuneracdo aplicavel as demais Debéntures. A Emissora deverd observar os procedimentos para
aquisicdo facultativa previstos nos artigos 14 e seguintes da Resolugdo CVM 77.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observados os procedimentos descritos na Clausula 6.3 abaixo, as Debéntures poderao ser
consideradas automatica e antecipadamente vencidas, devendo o Agente Fiduciario exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, acrescidos da Remuneracdo, calculados pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), além dos demais Encargos
Moratorios, calculados desde a data do inadimplemento, até a data de seu efetivo pagamento,
independente de aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial, devidos nos termos desta
Escritura de Emissédo, quando aplicaveis, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer um
dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento Automatico™):

@) ndo pagamento pela Emissora, nas respectivas datas de vencimento previstas nesta
Escritura, de qualquer obrigacdo pecuniaria devida aos Debenturistas, ndo sanado em até 2
(dois) Dias Uteis a contar da data em que a referida obrigacao seja exigivel;

(b) apresentacdo de: (i) pedido de recuperacéo judicial ou extrajudicial pela Emissora ou
por qualquer uma de suas Controladoras ou Controladas, diretas ou indiretas (conforme abaixo
definidas) (ou qualquer procedimento analogo em outra jurisdi¢do), independentemente do
deferimento do respectivo pedido; (ii) pedido de autofaléncia pela Emissora ou por qualquer
uma de suas Controladoras ou Controladas, diretas ou indiretas (ou qualquer procedimento
analogo em outra jurisdicdo), independente do deferimento do respectivo pedido; (iii) pedido de
faléncia da Emissora ou de qualquer uma de suas Controladoras ou Controladas, diretas ou
indiretas (ou qualquer procedimento andlogo em outra jurisdi¢do) formulado por terceiros ndo
elidido no prazo legal; (iv) decretacdo de faléncia, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia ou
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extincdo, da Emissora ou de qualquer uma de suas Controladoras ou Controladas, diretas ou
indiretas (ou qualquer procedimento andlogo em outra jurisdi¢do); e/ou (v) propositura, pela
Emissora e/ou por suas Controladoras ou Controladas, diretas ou indiretas, de conciliacBes e
mediagOes antecedentes ou incidentais nos termos do artigo 20-B da Lei n°® 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme em vigor, ou, realizem qualquer pedido de tutela cautelar em
carater antecedente preparatério de processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial e/ou
medidas antecipatdrias ao pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial e/ou quaisquer
medidas com efeitos similares que visem a suspensdo de quaisquer créditos devidos pela
Emissora ou por qualquer uma de suas Controladoras ou Controladas, diretas ou indiretas, e/ou
providéncias judiciais ou extrajudiciais no ambito de suspender execugdes em quaisquer
procedimentos relativos a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emissora ou por
gualquer uma de suas Controladoras ou Controladas, diretas ou indiretas, (ou, ainda, de qualquer
processo similar em outra jurisdigéo);

(©) se esta Escritura, o Contrato de Cessdo Fiduciaria, os Contratos de Depositario, seus
respectivos aditamentos e os demais documentos da Oferta ou qualquer de suas disposicdes
forem objeto de questionamento judicial, arbitral ou administrativo, ou de outro meio
contencioso de resolugdo de disputas, no Brasil ou no exterior, pela Emissora ou por qualquer
de suas Afiliadas;

(d) caso seja declarada a invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total desta
Escritura de Emisséo e/ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria por deciséo judicial prolatada por
qualquer juiz ou tribunal;

(e) transformacao da forma societaria da Emissora para outro tipo de sociedade, nos termos
dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

()] declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida, contraida no mercado
financeiro ou de capitais (seja como devedor principal, fiador ou devedor solidario) no Brasil
ou no exterior, da Emissora e/ou Controladas, cujo valor individual e/ou agregado seja igual ou
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
valores esses que devem ser reajustados anualmente com base na variagdo positiva do IPCA
(conforme abaixo definido) a partir da Data de Emisséo, ou em caso de sua extin¢do outro indice
oficial que venha a substitui-lo;

(o) mora ou inadimplemento de qualquer divida, contraida no mercado financeiro ou de
capitais, no Brasil ou no exterior (seja como devedor principal, fiador ou devedor solidario) da
Emissora, suas Controladas, cujo valor individual e/ou agregado seja igual ou superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou equivalente em outras moedas (observado o prazo de
cura aplicavel nos respectivos instrumentos de divida), valores esses que devem ser reajustados
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anualmente com base na variacdo positiva do IPCA a partir da Data de Emisséo, ou em caso de
sua exting¢do outro indice oficial que venha a substitui-lo;

(h) descumprimento, pela Emissora, de qualquer deciséo judicial ou administrativa ou
arbitral para qual ndo tenha sido obtido efeito suspensivo no prazo legal ou, caso tenha sido
interposto recurso, ndo tenha sido concedido efeito suspensivo, que contenha a obrigacdo de
pagar valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas, valores esses que devem ser reajustados anualmente com
base na variacdo positiva do IPCA a partir da Data de Emissdo, ou em caso de sua extin¢do
outro indice oficial que venha a substitui-lo;

Q) dissolucdo e/ou liquidacdo da Emissora, sem que haja a prévia aprovacdo dos
Debenturistas;

() reducdo do capital social da Emissora sem prévia aprovacdo dos Debenturistas,
ressalvadas as: (i) reducbes de capital que tenham como finalidade a absorcdo dos prejuizos
acumulados; ou (ii) reduc@es de capital realizadas em decorréncia da Reorganizagdo Societaria
(conforme abaixo definida);

(k) (i) venda, (ii) alienag&o, (iii) outorga de hipoteca, penhor, alienacéo fiduciéria ou cessao
fiduciéria, (iv) criacdo de usufruto ou fideicomisso, (v) celebracdo de promessa de venda,
(vi) outorga de opcdo de compra ou direito de preferéncia, (vii) constituicdo de encargo ou
gravame, ou qualquer outro 6nus voluntario, sob qualquer forma, ainda que sob promessa ou
condigdo suspensiva na medida em que tais atos afetem, de forma imediata e efetiva a
propriedade, titularidade, posse e/ou controle sobre os Recebiveis objeto da Cessao Fiduciaria;

() (i) venda, (ii) alienacdo, (iii) constituicdo de hipoteca, penhor, alienacdo fiduciéria,
cessao fiduciaria, (iv) criacdo de usufruto ou fideicomisso, (v) celebracdo de promessa de venda,
(vi) outorga de op¢do de compra ou direito de preferéncia, (vii) constituicdo de encargo ou
gravame ou qualquer outro dnus, sobre ativos da Emissora cujo valor individual ou agregado
seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), sendo certo que tais valores
devem ser reajustados anualmente com base na variacdo positiva do IPCA a partir da Data de
Emissdo, ou em caso de sua exting¢do outro indice oficial que venha a substitui-lo, e desde que
tais operacGes sejam realizadas fora do curso ordinario dos negocios da Emissora, exceto (a)
por 6nus ou gravames constituidos em decorréncia de exigéncia legal ou determinacdo de
autoridade competente, tais como tributarios, comerciais ou outros similares; (b) por énus ou
gravames constituidos no ambito de processos judiciais; ou (c) por aqueles ja efetivamente
constituidos;

(m) cisdo, fusdo, incorporacdo ou incorporacdo de a¢bes da, ou pela, Emissora, ou quaisquer
operacBes ou reestruturagdes societarias envolvendo a Emissora, sem que haja a prévia
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aprovacao dos Debenturistas, excetuando-se desse item, de forma irrevogével e irretratavel,
inclusive para fins do disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes e
independentemente de Assembleia Geral de Debenturistas: (i) quaisquer reorganizagdes
societérias realizadas dentro do grupo econémico da Emissora que nao impliquem alteragdo do
Controle direto ou indireto da Emissora; (ii) a Reorganizacéo Societaria em curso da Emissora;
ou (iii) a realizacdo de oferta publica inicial de a¢des de emissdo da Emissora (“1PQ”), desde
que (iii.a) seja realizada até dezembro de 2027; (iii.b) seja mantida, direta ou indiretamente, a
estrutura de Controle atual da Emissora ou a estrutura estabelecida imediatamente apds a
conclusdo da Reorganizacdo Societaria; ou (iii.c) a Emissora passe a ter capital pulverizado e
nédo tenha um novo Controlador ou novo bloco de Controle do qual o atual Controlador ou o
Controlador imediatamente apds a concluséo da Reorganizacdo Societéria ndo seja parte;

(n) mudanga ou alteragdo do objeto social da Emissora de forma a alterar suas atuais
atividades principais ou a agregar a essas atividades novos negdcios que tenham prevaléncia ou
possam representar desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

(0) transferéncia ou alteracdo do Controle, direto ou indireto, da Emissora, sem prévia
aprovacdo dos Debenturistas, com exce¢do (i) da Reorganizacdo Societaria em curso da
Emissora; e (ii) da realizacdo de IPO, desde que (ii.a) seja realizada até dezembro de 2027; (ii.b)
seja mantida, direta ou indiretamente, a estrutura de Controle atual da Emissora ou a estrutura
estabelecida imediatamente ap6s a conclusdo da Reorganizacdo Societéria; e (ii.c) a Emissora
passe a ter capital pulverizado e ndo tenha um novo Controlador ou novo bloco de Controle do
qual o atual Controlador ou o Controlador imediatamente ap6s a conclusdo da Reorganizagdo
Societéria ndo seja parte;

(9] utilizagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinacdo diversa da descrita na
Clausula 3.2 acima;

(o) resgate ou amortizacdo de agOes, distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de
dividendos, juros sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos
acionistas da Emissora, caso esteja em curso um Evento de Inadimplemento (sendo desprezados
para esses fins eventuais prazos de cura), com exce¢do dos pagamentos dos dividendos
obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des, que ndo deverdo superar
o minimo legal de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido da Emissora;

(n cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de quaisquer de suas obrigacdes
nos termos desta Escritura, do Contrato de Cesséo Fiduciaria e/ou dos Contratos de Depositario,
sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas; e/ou
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6.2.

(s) provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaracfes prestadas pela Emissora
nesta Escritura.

O Agente Fiduciario devera convocar, dentro de até 3 (trés) Dias Uteis da data em que

tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, a Assembleia Geral de
Debenturistas, visando deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures,
observados os quéruns especificos estabelecidos na Clausula 6.3, na ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipdteses (“Eventos de Inadimplemento N&do Automético” e, em conjunto com os Eventos de
Inadimplemento Automatico, “Eventos de Inadimplemento™):

28

@) descumprimento pela Emissora, conforme aplicavel, de qualquer obrigacdo néo
pecuniaria prevista nesta Escritura, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou nos Contratos de
Depositario, que ndo seja sanada no prazo de cura especifico, caso haja, ou no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados do descumprimento, observado que tais prazos nunca serdo cumulativos;

(b) invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade parcial desta Escritura de Emisséo
e/ou do Contrato de Cesséo Fiduciaria, conforme declarado por decisdo judicial ou arbitral,
cujos efeitos sejam imediatos, exceto se obtida a reversao ou suspensdo dos efeitos da decisao
judicial pela Emissora no prazo legal;

(©) ndo renovagdo, ndo prorrogacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensédo de qualquer
licenca, concessdo, alvara, autoriza¢do ou outorga, inclusive ambiental, necessario ao regular
desempenho das atividades da Emissora, exceto (i) caso referida licenca, concessao, alvara,
autorizacdo ou outorga, inclusive ambiental, conforme o caso, esteja em processo tempestivo de
obtenc¢do ou renovacao nos termos das leis e normas aplicaveis ao setor de atuacéo da Emissora,
desde que ndo cause um Efeito Adverso Relevante (conforme abaixo definido); ou (ii) caso
sejam remediadas no prazo de até 30 (trinta) dias, contados do referido cancelamento,
revogacdo, extingdo ou suspensdo, desde que, durante o referido prazo, seja obtido efeito
suspensivo para a exigibilidade de tal autorizacdo, concessdo, subvencao, alvara ou licenca,
desde que néo cause um Efeito Adverso Relevante;

(d) declaracdo de vencimento antecipado de dividas ndo financeiras, empréstimos,
financiamentos, titulos, contratos e valores mobiliarios emitidos pela Emissora e/ou de qualquer
sociedade controlada, direta ou indiretamente, seja como devedora principal ou como
garantidora, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora e/ou sociedades controlada,
direta ou indiretamente, pela Emissora, por meio de operagdes nos mercados financeiro e/ou de
capitais, local ou internacional, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, valores esses que
devem ser reajustados anualmente com base na variacdo positiva do IPCA a partir da Data de
Emissdo, ou em caso de sua extingdo outro indice oficial que venha a substitui-lo;
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(e) protesto de titulos cujo pagamento seja de responsabilidade da Emissora em valor, que
individualmente ou de forma agregada, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhGes
de reais), ou equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal ou dentro de 15 (quinze)
Dias Uteis, o que for menor, tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario que: (i)
a Emissora comprovou perante a autoridade judicial que o(s) protesto(s) foi/foram efetuado(s)
por erro ou ma-fé de terceiros e, neste caso, a exigibilidade esteja suspensa; (ii) o protesto foi
cancelado ou suspenso; (iii) foi obtida deciséo judicial para a anulagdo ou suspenséo de seus
efeitos; ou (iv) foi apresentada defesa e foram prestadas garantias em juizo em valor equivalente
ao valor total do protesto;

()] caso o Reforco de Garantia (conforme previsto no Contrato de Cesséo Fiduciaria) ndo
seja realizado ou proposto pela Emissora, conforme o caso, nos prazos previstos no Contrato de
Cessdo Fiduciéria;

(9) caso a Emissora deixe de cumprir o Fluxo Minimo (conforme definido no Contrato de
Cessdo Fiduciaria) por 3 (trés) apuragdes subsequentes e/ou por 3 (trés) apuracdes intercaladas
e ndo reforce a garantia conforme mecanismo previsto no referido Contrato de Cessdo
Fiduciéria;

(h) cessao, venda, ou qualquer forma de alienagdo dos Recebiveis no ambito do Contrato
de Cessdo Fiduciaria;

(M abandono, interrupgdo, suspensdo e/ou paralisacdo total nas execucBes das atividades
da Emissora ou de qualquer ativo que seja essencial a implementacdo ou operacdo de suas
atividades, por periodo superior a 30 (trinta) dias, que cause um Efeito Adverso Relevante;

() caso a Cessdo Fiduciaria (a) ndo seja devidamente constituida nos termos e prazos
previstos nesta Escritura de Emissao e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria, conforme o caso;
(b) de qualquer outra forma deixe de existir ou seja rescindida; ou (c) ndo seja substituida na
forma e nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao, no Contrato de Cessao Fiduciaria e/ou
nos demais documentos da Emissdo, conforme aplicavel;

(K) comprovacdo de que qualquer das declaragcGes ou garantias prestadas pela Emissora
nesta Escritura, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou nos Contratos de Depositario é
insuficiente, imprecisa, inconsistente e/ou desatualizada na data em que foi prestada;

() se esta Escritura, o Contrato de Cessédo Fiduciaria, os Contratos de Depositario e/ou seus
aditamentos, bem como qualquer outro documento da Oferta, ou qualquer de suas disposicdes
for objeto de questionamento de ordem litigiosa, judicial, arbitral ou administrativa, no Brasil
ou no exterior, por terceiros, e tal questionamento néo for: (i) revertido no prazo de 20 (vinte)
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Dias Uteis da sua ocorréncia; (i) anulado ou tenha seu efeito suspenso judicialmente e a referida
suspens&o néo seja elidida no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis da sua ocorréncia;

(m) arresto, sequestro, penhora ou bloqueio, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar,
dos Recebiveis objetos da Cessdo Fiduciaria, ndo elididos no prazo de até 15 (quinze) Dias
Uteis, observados os procedimentos de Reforco de Garantia previstos no Contrato de Cesso
Fiduciaria;

(n) sequestro, expropriacdo, nacionalizacao, desapropriacao ou de qualquer modo aquisi¢cdo
compulséria da totalidade ou parte (desde que o detrimento de tal parte cause um Efeito Adverso
Relevante) (i) dos ativos da Emissora; ou (ii) das acdes ou quotas de emissdo da Emissora
pertencentes a qualquer de seus acionistas ou quotistas, conforme o caso;

(0) caso o Sr. Richard Gabriel Stad, inscrito no Cadastro da Pessoa Fisica do Ministério da
Fazenda sob o n° 327.378.218-86, acionista da Emissora, preste aval, fianga ou qualquer outra
garantia fidejussoria em favor de obrigagdes assumidas pela Emissora ou por suas Controladas,
Coligadas ou Afiliadas, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral Extraordinaria, observando-se que, nesta hip6tese, a Emissora devera: (a)
oferecer aos Debenturistas a equivaléncia de condi¢bes, considerando que tais garantias
fidejussorias sejam prestadas em favor da Oferta; ou (b) obter a anuéncia expressa dos
Debenturistas autorizando a prestacdo da garantia fidejussoria em favor de outras obrigagdes
assumidas pela Emissora ou de suas Controladas, Coligadas ou Afiliadas;

(9] violagdo, pela Emissora, suas Controladas, Afiliadas, também por seus respectivos
administradores, acionistas ou socios com poderes de administracdo, empregados, terceiros ou
eventuais subcontratados agindo em nome e em beneficio da Emissora, conforme aplicavel, das
Leis Ambientais e das Leis Trabalhistas (conforme adiante definidas), exceto por aquelas que
forem objeto de discussdo em processos administrativos e/ou judiciais e que tenham efeito
suspensivo e cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(@) violacdo, pela Emissora, suas Controladoras, Controladas, Afiliadas, também por seus
respectivos administradores, acionistas ou sdcios com poderes de administracdo, empregados,
terceiros ou eventuais subcontratados agindo em nome e em beneficio da Emissora, conforme
aplicavel, das Leis de Crimes Ambientais e das Leis de Protecdo Social (conforme adiante
definidas);

(n descumprimento, pela Emissora, por quaisquer de suas Afiliadas, ou por seus diretores,
empregados e membros do conselho de administracdo, se existentes, quando agindo em nome e
beneficio da Emissora, de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, a que estejam
submetidos, relativo a pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, partidos
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politicos ou pessoas fisicas ou juridicas privadas, ou qualquer outro ato com oferecimento de
vantagem indevida, incluindo, sem limitac&o, o Decreto-Lei n® 2.848, de 7 de dezembro de 1940,
conforme alterado, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei 12.846),
a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada (“Lei 12.529”) a Lei n°® 9.613,
de 3 de margo de 1998, conforme alterada (“Lei 9.613”) e o Decreto n® 11.129, de 11 de julho
de 2022, conforme alterado (“Decreto 11.129”) e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e a UK Bribery Act of 2010 (“Leis Anticorrup¢do™) e/ou inclusdo da
Emissora e/ou suas Afiliadas, conforme aplicavel, no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas
e Suspensas (“CEIS”), no Cadastro Nacional de Empresas Punidas (“CNEP”) ou no Cadastro
de Entidades Privadas Sem Fins Lucrativos Impedidas (“CEPIM”);

(s) violagdo, pela Emissora, por suas Afiliadas, conforme aplicavel, de quaisquer
dispositivos da Lei n® 14.133, de 1° de abril de 2021, e da Lei n°® 8.987, de 13 de fevereiro de
1995, conforme alteradas de tempos em tempos; e

® ndo observancia, pela Emissora, em cada periodo de apuracdo anual, dos limites a serem
calculados pelo Auditor Independente, estabelecidos pela razdo entre a Divida Financeira
Liquida (conforme definida abaixo) e o EBITDA Ajustado (conforme definido abaixo) de até
3,00x até a Data de VVencimento, apurados com base nas demonstragdes financeiras auditadas e
consolidadas da Emissora, a partir da publicacdo das demonstracfes financeiras consolidadas
relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2025 (“Indices Financeiros™), sendo
gue, para os fins desta disposicao:

Divida Financeira Liquida/EBITDA Ajustado = (A)/(B), onde:

(A) “Divida Financeira Liguida™: (+) Dividas com institui¢des financeiras; (+) Titulos e Valores
Mobiliarios representativos de divida; (+) MUtuos a pagar; (+) Leasings; (+/-) Saldo liquido de
operacBes de derivativos; (+) Fornecedores em atraso; (+) Impostos em atraso (-)
Disponibilidade de caixa, Titulos Publicos, aplicagdes financeiras e equivalentes. Para fins de
esclarecimento, ndo serdo consideradas as cartas de crédito e as ap6lices de seguro garantia,
enquanto nao houver sinistro ou execugéo que gere obrigacao de reembolso pela Emissora; e

(B) “EBITDA Ajustado”: (+/-) Lucro/prejuizo liquidos; (+/-) Despesa/receita financeira liquida;
(+) Provisdo para IRPJ e CSLL (+) DepreciacGes, amortizacGes e exaustdes; (+/-) Perdas/lucros
resultantes de equivaléncia patrimonial. Ajustes por itens ndo recorrentes, incluindo mas ndo se
limitando a: (i) despesas com fusdes e aquisi¢Oes; (ii) contingéncias judiciais ndo recorrentes; e
(iii) despesas com reestruturagdes societarias.

Para fins da presente Escritura, qualquer referéncia a “Controle” ou “Controladora” devera

ser entendida conforme a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des, qualquer
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referéncia a “Controlada” devera ser uma entidade cujo Controle seja exercido pela Emissora e qualquer
referéncia a “Coligada” devera ser entendida conforme a defini¢do prevista no artigo 243, paragrafo
primeiro, da Lei das Sociedades por Agdes. “Afiliadas” significam, com relagdo a qualquer pessoa,
qualquer outra pessoa Controladora, Controlada, Coligada ou que esteja sob Controle comum com a
referida pessoa.

6.2.1.1. Para os fins desta Escritura, qualquer referéncia a “Reorganizacdo Societaria” devera ser
entendida como o conjunto de atos societarios, financeiros e patrimoniais, diretos ou indiretos, a serem
implementados nos termos do “Contrato de Compra e Venda de Ac¢Bes e Outras Avengas”, incluindo
seus anexos e aditivos, e demais instrumentos a serem celebrados entre os atuais Acionistas Vendedores
(conforme abaixo definido) e a Compradora (conforme abaixo definida), compreendendo, entre outros,
(i) a recompra, o resgate e o cancelamento de agdes; (ii) a correspondente modificacdo da composicao
aciondria; (iii) a constituicdo da alienacdo fiduciaria de pagamento pela Compradora em favor dos
Acionistas Vendedores; (iv) a subsequente alienagdo, pelos atuais Acionistas Vendedores, de acdes
representativas do capital social total da Emissora a Compradora, com a consequente mudanca de
controle societario; e (v) quaisquer atos preparat6rios, instrumentais, correlatos, complementares,
ajustes, retificagdes e registros societarios necessarios a implementacdo da referida reorganizacao
societaria. A implementacdo da Reorganizagdo Societaria devera ocorrer até o final de janeiro de 2026,
com excegdo da constituicdo da alienacdo fiduciaria de agdes da Emissora e da constitui¢cdo ou emissdo
das garantias (inclusive carta de fianga ou seguro-garantia) que poderdo ser prestadas em favor do
acionista vendedor, as quais poderdo ser constituidas posteriormente.

6.2.1.2. Para os fins desta Escritura, (a) qualquer referéncia a “Acionistas Vendedores” devera ser
entendida como, em conjunto, (i) 2BCAPITAL — BRASIL CAPITAL DE CRESCIMENTO I -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACC)ES, inscrito no CNPJMF sob o n°
14.596.766/0001-95, com seu ato constitutivo registrado perante o 2° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob 0 n® 3.526.582; (ii) NC PAR — FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(}C)ES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/MF sob
0 n°18.300.774/0001-01, com seu ato constitutivo registrado perante o 9° Oficio de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n°® 1.183.267; e (iii) HENRI RENE
CHRISTIAN STAD, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da cédula de identidade
RG n° 6.460.091 SSP-SP, inscrito no CPF/MF sob o0 n°® 516.490.398-91; e (b) qualquer referéncia a
“Compradora” devera ser entendida como VCI-FC HOLDING S.A., sociedade anonima, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 62.613.463/0001-86, com sede na Cidade de Sido Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Luis Anténio, n° 300, 10° andar, conjunto 104, parte, Bela Vista, CEP 01318-903.

6.2.2. A Emissora obriga-se a, em até 1 (um) Dia Util contado da data em que tomar conhecimento
de que ocorreu qualquer dos eventos descritos nas Clausula 6.1 e 6.2 acima, comunicar o Agente
Fiduciario para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora
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ndo impedird o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura.

6.2.3. Os valores indicados nas Clausulas 6.1 e 6.2 acima serdo corrigidos anualmente, de acordo
com a variagio positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”), a partir da Data de Emissao.

6.3. Pagamento das Debéntures decorrentes de Evento de Inadimplemento

6.3.1. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Automatico previstos na Clausula
6.1 acima, e que ndo sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, as obrigacfes
decorrentes das Debéntures tornar-se-40 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario exigir o imediato pagamento do que
for devido a partir de sua ocorréncia.

6.3.2. Caso tome conhecimento, o Agente Fiduciario enviard aviso ou notificagdo a Emissora
acerca do Evento de Inadimplemento, na mesma data em que tiver ciéncia da sua ocorréncia,
independentemente das demais disposi¢des contidas nesta Escritura.

6.3.3. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento N&o Automatico previstos na
Clausula 6.2 acima, o Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 6.3.4
abaixo, convocar, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contado da data em que tomar conhecimento
da ocorréncia do referido evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei.

6.3.4. Na referida Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.3.3 acima, que
serd instalada de acordo com os procedimentos e qudruns previstos na Clausula 9.8 e seguintes desta
Escritura, os Debenturistas irdo deliberar sobre 0 ndo vencimento antecipado das Debéntures. Os
Debenturistas poderdo optar por ndo declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, se, na Assembleia Geral de Debenturistas, representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulacdo, em primeira convocacdo, ou 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagcdo, em segunda convocagao, decidirem por ndo considerar o vencimento
antecipado das obrigacOes objeto das Debéntures, caso em que o Agente Fiduciario ndo devera
considerar o vencimento antecipado das obrigacdes objeto das Debéntures.

6.3.5. Na hipotese da ndo obtencdo de quérum de instalagdo em segunda convocagdo e/ou de
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.3.4 acima, o Agente
Fiduciario devera considerar o vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures e exigir o pagamento do que for devido, nos termos desta Escritura.
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6.3.6. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario deverad enviar
notificacdo a Emissora e a B3, imediatamente apds a ocorréncia do vencimento antecipado, informando
sobre o vencimento antecipado das Debéntures e exigir o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo, calculados
pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do seu efetivo pagamento, no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de recebimento da referida notificagio encaminhada pelo Agente
Fiduciario. Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento das Debéntures na forma estipulada nesta
Clausula, além da respectiva Remuneracao devida serdo acrescidos ao Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de
inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento. Fica desde ja acordado que, para fins desta
Clausula, seré realizado: (a) no &mbito da B3, o pagamento das Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3; e (b) fora do ambito da B3, para os Debenturistas que ndo tiverem as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3. Caso o0 pagamento da totalidade das Debéntures seja realizado por meio da B3,
a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciério,
sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a
sua realizacéo.

6.3.7. No caso de um dos Eventos de Inadimplemento vir a ocorrer, além da comunicacéo de que
trata a Clausula acima: (i) no que diz respeito as Debéntures custodiadas na B3, para que a realizagao
do pagamento ali referido ocorra por meio da B3, a mesma devera ser comunicada pela Emissora por
meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacéo; e (ii) o Agente de Liquidacio
e o Escriturador dever&o ser comunicados com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, caso o
pagamento seja realizado fora do &mbito da B3.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Observadas as demais obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissao, e sem prejuizo de
outras obrigacOes expressamente previstas na legislacdo e na regulamentacéo aplicaveis, a Emissora
obriga-se, ainda, a:

@) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)  dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, ou no prazo de cura de
até 20 (vinte) dias a contar do respectivo descumprimento, ndo sendo necessaria
qualquer anuéncia ou deliberacdo por parte do Agente Fiduciario e/ou dos
Debenturistas, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures: (1) copia das
demonstracdes financeiras completas da Emissora relativas aos 3 (trés) ultimos
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exercicios sociais encerrados, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, preparadas de acordo com o0s principios contébeis
determinados pela legislacdo e regulamentacdo em vigor; e (2) declaracdo assinada
pelos representantes legais da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando:
(A) que permanecem validas as disposi¢des contidas na presente Escritura; e (B) a ndo
ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado previstas na Clausula
6 e inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da Emissora perante 0s
Debenturistas e 0o Agente Fiduciério; e (3) bem como o relatério especifico de
apuragdo dos Indices Financeiros, incluindo as informagdes sobre os fornecedores
considerados em atraso pela Emissora, elaborado pela Emissora, contendo a memdria
de célculo com todas as rubricas necessérias que demonstrem o cumprimento dos
indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos referidos
indices Financeiros pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora e/ou
aos auditores independentes da Emissora todos 0s eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;

(i)  dentro de 30 (trinta) Dias Uteis apds sua realizacio, notificacdo da convocagio
de qualquer assembleia geral de acionistas da Emissora e, prontamente, fornecer
copias de todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas cujas deliberagdes
afetem a presente Emissdo, bem como a data e ordem do dia da assembleia a se
realizar;

(iii) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitagio, ou em prazo inferior caso
assim determinado por autoridade competente, qualquer informacdo acerca da
presente Emisséo sobre a Emissora que venha a ser solicitada, por escrito, pelo Agente
Fiduciario, exceto quando se tratar de informacdo sujeita a confidencialidade, neste
caso, devidamente justificada por escrito pela Emissora;

(iv) caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigacdes
pecuniarias previstas nesta Escritura, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
respectiva data de solicitacdo pelo Agente Fiduciario neste sentido;

(v) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento, bem como qualquer inadimplemento quanto ao cumprimento de
qualquer de suas obrigacdes referentes as Debéntures ou qualquer outro evento que
possa trazer prejuizo aos Debenturistas, sempre no prazo de 1 (um) Dia Util contado
da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, sendo que o descumprimento
desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de,
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a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura,
inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, se for o caso;

(vi) ematé 5 (cinco) Dias Uteis apds seu conhecimento ou recebimento de copia de
qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora, em qualquer dos casos que possa resultar em qualquer efeito adverso
relevante (1) na situagdo econdmica, financeira, operacional, reputacional ou de outra
natureza da Emissora, bem como nos seus negdcios, bens, ativos, resultados
operacionais e/ou perspectivas (2) no pontual cumprimento das obriga¢des assumidas
pela Emissora perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura e do Contrato de
Cessdao Fiduciaria; e/ou (3) nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou econdémico-
financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura e/ou do
Contrato de Cessdo Fiduciaria (“Efeito Adverso Relevante”);

(vii) todos os demais documentos e informagGes que a Emissora, nos termos e
condicBes previstos nesta Escritura, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

(viii) enviar o organograma, as informagGes financeiras mencionadas no item (i)
acima e atos societarios necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme
Resolucdo CVM 17 (conforme definida abaixo), que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario, os quais deverdo ser encaminhados pela Emissora em até
30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo do
mesmo. O referido organograma de grupo societario da Emissora devera conter,
inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas e
integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social; e

(ix) encaminhar uma via original, com a lista de presenca, e uma copia eletronica
(formato pdf.) com a devida chancela digital da JUCESP dos atos e reunides dos
Debenturistas que integrem a Emisséo.

ter suas demonstracdes financeiras auditadas por um dos auditores independentes registrados
na CVM a seguir: (i) KPMG Auditores Independentes, (ii) PriceWaterHouseCoopers
Auditores Independentes, (iii) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, ou
(iv) Ernst & Young Auditores Independentes (“Auditores Independentes”);

com relagdo a Emissora, cumprir todos os requisitos e obrigac@es previstos no artigo 89 da
Resolugdo CVM 160: (a) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes e as regras emitidas pela CVM; (b) submeter suas demonstragdes
financeiras de encerramento de exercicio a auditoria, por auditor registrado na CVM; (c)
divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacfes, as demonstraces financeiras,
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acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores independentes, relativas aos
3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados; (d) divulgar as demonstra¢fes financeiras
subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores independentes,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social; (e) observar as
disposicGes da regulamentacao especifica da CVM no tocante ao dever de sigilo e vedagoes a
negociacdo; (f) divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na regulamentacéo
especifica da CVM; (g) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunica¢des enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu
recebimento, observado ainda o disposto alinea “(d)” deste item; e (h) divulgar a Escritura de
Emisséo publicamente e seus eventuais aditamentos, na forma prevista nesta Escritura de
Emissdo. Em relagdo aos itens (c), (d) e (f) da presente obrigacdo, a Emissora devera divulgar
as referidas informagdes em sua pégina na rede mundial de computador, mantendo-as
disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos, e em sistema disponibilizado pela entidade
administradora de mercados organizados no qual as Debéntures estdo admitidas a negociac¢ao;

obter e manter validas, vigentes, regulares e eficazes todas as outorgas, alvaras e/ou licengas
e/ou aprovacg0es necessarias, inclusive ambientais, ao desenvolvimento regular das atividades
da Emissora, exceto: (i) caso referidas outorgas, alvaras e/ou licencas e/ou aprovagdes
necessarias, inclusive ambientais, estejam em processo tempestivo de obtencdo ou renovagao
nos termos das leis e normas aplicaveis ao setor de atuacdo da Emissora; e (ii) cuja auséncia
nao cause um Efeito Adverso Relevante;

informar o Agente Fiduciério, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia,
sobre a ocorréncia de qualquer alteragdo nas condic@es financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, reputacionais, regulatérias ou societarias ou nos negécios da Emissora, bem
como ac¢0es judiciais, procedimentos arbitrais ou administrativos que possam causar algum
Efeito Adverso Relevante;

aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissdo estritamente conforme a destinacéo
de recursos descrita na Clausula 3.2 desta Escritura;

manter 0s bens necessarios para a condugdo de suas atividades principais adequadamente
segurados, conforme exigido pela regulamentacéo em vigor, conforme aplicavel,

cumprir todas as normas e regulamentos (inclusive relacionados a autorregulagdo)
relacionados a Emissdo e a Oferta, incluindo, mas néo se limitando as normas e regulamentos
da CVM, da B3 e da ANBIMA, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as
informacdes que Ihe forem solicitadas;
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efetuar pontualmente o pagamento dos custos relacionados (i) ao registro das Debéntures para
negociacdo e custodia na B3; (ii) de registro e de publicacdo das aprovacdes e dos atos
societarios necessarios a realizacdo da Emissdo e da Oferta, bem como a constituicdo da
Cessdo Fiduciéria; (iii) de registro desta Escritura e do Contrato de Cessdo Fiduciaria e seus
eventuais aditamentos, nos termos desta Escritura; e (iv) quaisquer outros custos necessarios
para a manutencdo das Debéntures e constituicdo da Cessao Fiduciéria;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, as suas expensas, os prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas
nesta Escritura, incluindo: (i) Agente de Liquidag&o e o Escriturador; (ii) Agente Fiduciario; e
(iii) o ambiente de negociacdo das Debéntures no mercado secundéario da B3 (CETIP21), bem
como todas e quaisquer outras providéncias razoavelmente necessarias para a manutencao das
Debéntures;

efetuar recolhimento de quaisquer impostos, tributos ou contribuigdes devidos que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emissdo, com a
Oferta e com as Debéntures e que afete os interesses dos Debenturistas, caso o Agente
Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas ndo o faca;

comparecer, obrigatoriamente, as Assembleias Gerais de Debenturistas, por meio de seus
representantes legais: (i) nos casos em que as Assembleias Gerais de Debenturistas (conforme
definido abaixo) venham a ser convocadas pela Emissora; e (ii) nas hipdteses em que a
presenca da Emissora venha a ser solicitada;

efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitagdo por escrito do reembolso de
despesas, 0 pagamento de todas as despesas comprovadas e razoavelmente incorridas pelo
Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas, inclusive honorérios advocaticios, outras despesas e custos necessarios
incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura;

obter e manter validas e eficazes todas as autorizacBes, incluindo as societarias e
governamentais, exigidas: (i) para a validade ou exequibilidade das Debéntures e da Cesséo
Fiduciéria; e (ii) para a assinatura desta Escritura e dos demais documentos relacionados a
Oferta de que seja parte e o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacGes decorrentes
das Debéntures;
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manter em vigor todos 0s contratos necessarios para a conducao de seus negocios;

observar as disposi¢es da Resolucdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 44”), no tocante a dever de sigilo e normas de conduta;

guardar, por 5 (cinco) anos contados do envio do Andncio de Encerramento, toda a
documentacdo relativa & Emissdo, bem como disponibiliza-la ao Agente Fiduciario em um
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, ap6s solicitagdo por escrito, ou no menor prazo possivel,
conforme exigéncia legal;

cumprir integralmente e fazer com que suas Afiliadas, e respectivos administradores,
acionistas, diretores, empregados e membros de conselho de administracdo (em cada caso,
enquanto estiver agindo em nome e beneficio da Emissora), bem como envidar melhores
esforcos para que seus eventuais subcontratados cumpram integralmente com todas as leis,
regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou
possua ativos, incluindo, sem limitacédo, todas as leis, regras, regulamentos e ordens ambientais
em vigor, aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos,
incluindo, sem limitacdo, a Lei n° 6.938, de 13 de agosto de 1981, conforme alterada (“Lei n°
6.938”), que institui a Politica Nacional do Meio Ambiente, o Decreto n® 6.514, de 22 de julho
de 2008, conforme alterado (“Decreto n°® 6.514”), que dispoe sobre as infragcdes e sangdes
administrativas ao meio ambiente, a Lei n® 12.305, de 02 de agosto de 2010, conforme alterada
(“Lei n°® 12.305”), que institui a Politica Nacional de Residuos Solidos, as Resolugfes do
Conselho Nacional do Meio Ambiente - CONAMA (“CONAMA”), ou as demais leis e
regulamentacdes ambientais supletivas (“Leis Ambientais”), procedendo a todas as diligéncias
exigidas para suas atividades econdmicas, em especial com relacdo aos seus projetos e
atividades de qualquer forma beneficiados pela Emisséo, mantendo, ainda, todas as licengas
ambientais validas ou dispensas ou protocolo junto as autoridades publicas, observados os
prazos previstos no artigo 18, 8§4°, da Resolucdo do CONAMA n° 237, de 19 de dezembro de
1997 ou os prazos definidos pelos 6rgaos ambientais das jurisdicbes em que a Emissora atue,
preservando o0 meio ambiente e atendendo as determinaces dos Orgdos Municipais, Estaduais
e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais,
bem como adotando as medidas e acBes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social, exceto por aqueles que forem objeto de discussdo em processos
administrativos e/ou judiciais e que tenham efeito suspensivo e cujo descumprimento ndo
possa causar um Efeito Adverso Relevante, sendo certo que referida excegdo néo é aplicavel
as Leis de Crimes Ambientais;

cumprir integralmente e fazer com que suas Afiliadas, e respectivos administradores,
acionistas, diretores, empregados e membros de conselho de administracdo (em cada caso,
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enquanto estiver agindo em nome e beneficio da Emissora), bem como envidar melhores
esforcos para que seus eventuais subcontratados cumpram integralmente com todas as leis,
regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negécios ou
possua ativos, incluindo, sem limitagdo, a regulamentacdo trabalhista e previdenciaria em
vigor, incluindo, mas ndo se limitando, aquelas relativas a salde e seguranga ocupacional ou
qualquer outro aspecto relevante das demais leis trabalhistas (“Leis Trabalhistas™), exceto por
aqueles que forem objeto de discussdo em processos administrativos e/ou judiciais e que
tenham efeito suspensivo e cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante, sendo certo que referida exce¢do nédo é aplicavel as Leis de Protecdo Social;

cumprir integralmente e fazer com que suas Afiliadas, e respectivos administradores,
acionistas, diretores, empregados e membros de conselho de administracdo (em cada caso,
enquanto estiver agindo em nome e beneficio da Emissora), bem como envidar melhores
esforcos para que seus eventuais subcontratados cumpram integralmente com todas as leis,
regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdi¢cdo na qual realize negécios ou
possua ativos, incluindo, sem limitacdo, a legislacdo e regulamentacdo relativas ao nao
incentivo a prostituicdo, a ndo discriminagdo de raca ou género, a ndo pratica de atos que
importem assédio moral ou sexual, & ndo utilizagdo ou incentivo de trabalho infantil e/ou em
condi¢do anéloga a de escravo e a nao infracdo dos direitos dos silvicolas, em especial, mas
ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente (“Leis de Protecdo Social”);

cumprir integralmente e fazer com que suas Afiliadas, e respectivos administradores,
acionistas, diretores, empregados e membros de conselho de administracdo (em cada caso,
enquanto estiver agindo em nome e beneficio da Emissora), bem como envidar melhores
esforcos para que seus eventuais subcontratados cumpram integralmente com todas as leis,
regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou
possua ativos, incluindo, sem limitacdo, as leis que tratam de crimes ambientais, incluindo,
mas ndo se limitando, a chamada “Lei dos Crimes Ambientais”, a Lei n® 9.605, de 12 de
fevereiro de 1998, conforme alterada (“Leis de Crimes Ambientais”);

cumprir e fazer com que suas Afiliadas, e respectivos administradores, acionistas, diretores,
empregados e membros de conselho de administragdo (em cada caso, enquanto estiver agindo
em nome e beneficio da Emissora), bem como envidar melhores esforgos para que seus
eventuais subcontratados, cumpram integralmente as normas aplicaveis que versam sobre atos
de corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo publica em geral, nacionais e estrangeiras,
incluindo, mas ndo se limitando aos previstos nas Leis Anticorrupcao, devendo (i) manter
politicas e procedimentos internos que assegurem o integral cumprimento de tais normas,
inclusive por subcontratados; (ii) dar pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuagdo no &mbito deste
documento; (iii) abster-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
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administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo
ou ndo, conforme o caso, ou de suas respectivas afiliadas; e (iv) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas, comunicar ao Agente Fiduciario em até 2
(dois) Dias Uteis sobre tal ato ou fato;

ndo realizar, e fazer com que suas Afiliadas, seus diretores, membros do conselho de
administracdo, empregados e representantes, enquanto agindo em nome e em beneficio da
Emissora, ndo realizem, nenhuma das seguintes hipéteses: (i) utilizar recursos da Emissora
para 0 pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou
qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) fazer qualquer pagamento ilegal,
direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) realizar acéo
destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter
aprovado ou aprovar 0 pagamento, a doacdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer
outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo
qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada
por um governo ou organizagao publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcéo de
representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agdo
politica ou obter uma vantagem indevida com violagéo da lei aplicavel; (iv) praticar quaisquer
atos para obter ou manter qualquer negdcio, transacdo ou vantagem comercial indevida;
(v) realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer agéo que viole qualquer Lei Anticorrupg&o;
ou (vi) realizar um ato de corrupcao, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta ndo sejam empregados em (i) qualquer
oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem indevido a
funcionario, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas relacionadas; (ii)
pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento ilicito, remuneracao
ilicita, suborno, tréfico de influéncia ou atos de corrupgdo em geral em relacdo a autoridades
publicas nacionais e estrangeiras; e (iii) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo a
administracdo publica nos termos das Leis Anticorrup¢ao;

ndo celebrar qualquer contrato ou acordo ou praticar qualquer ato que restrinja os bens e
direitos decorrentes do Contrato de Cessdao Fiduciaria ou, ainda, que limite a capacidade do
Agente Fiduciario de, em um cenério de execucdo, vender ou de outra forma dispor dos bens
e direitos decorrentes do Contrato de Cessdo Fiduciaria, no todo ou em parte, nos termos e
condicdes dispostos no Contrato de Cessdo Fiducidria;

cumprir todas as determinacGes emanadas da CVM e da B3, conforme aplicavel, inclusive
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mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;
ndo realizar operacdes fora de seu objeto social;

manter as Debéntures registradas para negociacao no mercado secundario durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro; e

manter valida, eficaz e exequivel a Cessdo Fiduciéria, adotando as medidas necessérias, ou
previstas em lei nacional ou internacional, ou solicitadas por autoridade competente local ou
estrangeira, garantindo, ainda, sua suficiéncia em relagcdo ao cumprimento da totalidade das
obrigac@es pecuniarias contidas nesta Escritura.

As despesas a que se refere a Clausula 7.1 acima compreenderao, entre outras, as seguintes:

publicacGes em geral tais como de relatorios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacéo aplicavel;

extracdo de certiddes;
despesas cartorérias, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos;

despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou tais como
assessoria legal aos Debenturistas; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser justificadamente
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes pertinentes aos estritos

interesses dos Debenturistas.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,

inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas correspondem a dep0sitos, custas e taxas judicidrias nas acbes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em
acOes judiciais, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, desde que relacionados a solugdo da
inadimpléncia, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia.

42
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7.3. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operacOes que venham a praticar no &mbito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria.

CLAUSULA V111
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo a OLIVEIRATRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no preambulo
desta Escritura de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura de Emiss&o, representar os interesses da comunh&o dos Debenturistas.

8.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

@) aceita a funcédo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) verificou, no momento que aceitou a fungdo, a consisténcia das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissao, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha tido conhecimento, e aceita integralmente esta Escritura de Emisséo,
todas suas clausulas e condigdes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(d) a celebracéo desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obriga¢Oes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigacéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério;

(e) nao ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por Ac¢des e Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 177), para exercer a funcdo que lhe é conferida;

) ndo se encontra em nenhuma das situac@es de conflito de interesse previstas na Resolucdo
CVM 17,

(9) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes.

8.2.1. O Agente Fiduciario ndo atua em qualquer outra emissdo da Emissora, nem de sociedade

coligada, controladora ou integrante de seu grupo econémico.
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8.3.

O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de

Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento das Debéntures
ou até sua efetiva substituicao.

8.4.

Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honoréarios pelos deveres e

atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e desta Escritura
de Emisséo, a seguinte remuneracao:

(@)

(b)

(©

(d)
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parcelas anuais de R$13.000,00 (treze mil reais), sendo o primeiro pagamento devido em 5
(cinco) Dias Uteis da data de assinatura desta Escritura de Emisséo, e as demais no mesmo dia
dos anos subsequentes. A primeira parcela sera devida ainda que a operacdo seja
descontinuada, a titulo de estruturacdo e implantagdo, devendo o pagamento ser realizado até
0 5° (quinto) Dia Util contado da comunicagéo do cancelamento da Oferta;

em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou celebragéo de
aditamentos ou instrumentos legais relacionados & emissdo, serd devida ao Agente Fiduciario
uma remuneracdo adicional equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por homem-hora
dedicado as atividades relacionadas a emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apos a
entrega, pelo Agente Fiduciario, & Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de
Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia
e ndo somente a analise da minuta e participacgdo presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas
atividades, incluem-se, mas nédo se limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em calls ou
reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de
procuracao de forma prévia a assembleia; e (e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia.
Para fins de esclarecimento, “relatorio de horas” ¢ o material a ser enviado pelo Agente
Fiduciario com a indicagdo da tarefa realizada (por exemplo, anélise de determinado
documento ou participacdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na funcéo e do valor relativo ao tempo.

a remuneragdo serd acrescida dos seguintes impostos: impostos sobre servigos de qualquer
natureza (ISS), PIS (Contribuicéo ao Programa de Integragdo Social), COFINS (Contribuicéo
Social para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham
a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento;

a remuneracao disposta nos itens ‘a’ e ‘b’ acima serdo atualizadas pela variacdo positiva
acumulada do IPCA ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacéo, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
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(€)
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(9)

(h)

0)
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seguintes, calculadas pro rata die, se necessario;

a remuneracdo sera devida mesmo ap6s o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atuando em atividades inerentes a sua fungdo em relacdo a emissao;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizacdo monetéaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia (inclusive) até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die (exclusive);

a remuneracgdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de agente
fiduciario durante a implantagéo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que
possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicacdes em geral, notificacOes, extracdo de
certiddes, despesas cartorarias, fotocoOpias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens,
alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizag&o, entre
outros, ou assessoria legal aos debenturistas;

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverao
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos debenturistas, correspondem a depositos, custas e taxas judiciarias nas acdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhao dos debenturistas. Os
honoréarios de sucumbéncia em acles judiciais serdo igualmente suportados pelos
debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipdtese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia;

0 Agente Fiduciario ndo antecipard recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Operacdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora ou
pelos Debenturistas, conforme o caso; e

ndo havera devolucédo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da prestacdo de
servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.
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8.5.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emiss&o,

constituem deveres e atribui¢cbes do Agente Fiduciério:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

)

(9)

(h)

0)
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exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funcéo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracdo de
seus proprios bens;

renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagdo da assembleia prevista na Resolucéo
CVM 17 para deliberar sobre sua substituigao;

conservar em boa guarda toda documentacao relativa ao exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a consisténcia das informacdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
gue tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que o Contrato de Cessdo Fiduciaria e respectivos
aditamentos sejam arquivados no Cartoério de RTD, adotando, no caso da omissao da Emissora,
as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacao das informac6es periddicas pela Emissora e alertar os Debenturistas,
no relatério anual, acerca de eventuais inconsisténcias ou omissfes de que tenha
conhecimento;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcdes, certiddes que estejam
dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Pablica, Cartorios
de Protesto, Varas do Trabalho, VVaras da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica
do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas
atividades, as quais deverdo ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de
recebimento da solicitagdo ou em prazo menor, se assim solicitado por autoridade competente;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante andncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicacdes, bem como notificar os Debenturistas acerca da convocacao realizada
nos termos da Clausula 7.1, na data da referida convocacao;



Docusign Envelope ID: BE4AFAB85-C492-4755-8033-8646B75A59B4

(k)

0

47

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do
artigo 68 da Lei das Sociedades por Ac¢des e nos termos da Resolu¢do CVM 17, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

cumprimento pela Emissora das suas obrigacfes de prestacdo de informacdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

alteragdes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para oS
Debenturistas;

comentarios sobre os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de capital da
Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢Bes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora;

guantidade das Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagéo e saldo
cancelado no periodo;

cumprimento de outras obrigacGes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo;

destinacéo dos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures, de acordo com
o0s dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

resgate, amortizagcdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de debéntures efetuadas pela
Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo sua
administracdo e/ou prepostos;

declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias, se for o caso;

existéncia de outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciério no periodo, bem como
0s seguintes dados sobre tais emissfes (i) denominacdo da Emissora; (ii) valor da
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emissdo; (iii) quantidade de debéntures emitidas; (iv) espécie e garantias envolvidas;
(v) prazo de vencimento e taxa de juros; e inadimplemento no periodo; e

(xi) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que impeca o
Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungéo.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas em até 4 (quatro)
meses apos o fim do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitacéo de informagdes junto a Emissora, ao Agente de Liquidac&o, ao Escriturador e & B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas,
assim que subscrever, integralizar ou adquirir Debéntures, expressamente autorizam, desde ja,
o Escriturador e a B3 a atender quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente & divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢cdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao e todas aquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de modificagdes
nas condicBes das Debéntures;

acompanhar a manutengdo do Indice Financeiro apds o recebimento dos relatorios
mencionados na Clausula 7.1.(a), inciso (i), podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescidos da
Remuneracdo das Debéntures, calculado pela Emissora, com base nas informacfes a ele
fornecidas conforme previsto nesta Escritura de Emissao, aos Debenturistas e aos participantes
do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de sua pagina na rede mundial de
computadores; e

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo, incluindo as obrigagdes relativas a garantias
e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para
0s Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo
previsto no artigo 16, inciso I1, da Resolu¢do CVM 17.
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8.6. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente Fiduciério deve
usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emisséo para proteger direitos ou
defender os interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

8.7. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
gue os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a pedido da Emissora ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo
sera, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora,
permanecendo obrigacdo legal e regulamentar de a Emissora elabora-los, nos termos da legislacéo
aplicavel.

8.8. O Agente Fiduciario se balizara nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

8.9. Nas hipoteses de impedimentos temporarios, rendncia, intervencgéo, liquidacéo, dissolucéo
ou extingdo, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiduciario da Emissao,
sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera
ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipotese
de a convocagao nédo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera
a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisorio, enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emisséo. A substitui¢do ndo implicard em
remuneracdo ao novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

8.9.1. Na hipo6tese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera este comunicar imediatamente o fato
a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicao.

8.9.2. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a subscri¢do e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacao
de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.9.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos 0s seus termos e condi¢des, sendo que a primeira
parcela anual devida ao substituto seré calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio
de sua funcdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum
acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.
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8.9.4. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM,
nos termos do disposto no artigo 9°, paragrafo Unico da Resolugdo CVM 17, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis, contados do registro do aditamento da Escritura de Emiss&o nos 6rgéos competentes.

8.9.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de aditamento
a presente Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos da Clausula 2.3 acima.

8.9.5.1. O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua homeagdo, comunicé-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 4.19 acima.

8.9.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciério as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

8.10. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

8.11. Os atos ou manifestagfes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacGes para com os Debenturistas; e/ou (ii)
relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nesta Escritura de Emissdo, somente
serdo validos, mediante a prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

8.12. O Agente Fiduciario ndo far& qualquer juizo sobre a orientacéo acerca de qualquer fato da
emissao que seja de competéncia de definigéo pelos investidores, comprometendo-se tdo-somente a agir
em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos investidores. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacfes dos investidores a ele transmitidas conforme
definidas pelos investidores e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos investidores ou a Emissora.
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CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhao dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

9.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciério,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulaco e/ou pela CVM.

9.3. A convocacdo de Assembleias Gerais se dara de acordo o disposto na Lei das Sociedades
por Agdes.
9.4, A Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo de 08 (oito) dias ou em prazo

maior conforme exigido em lei, contados da data da publicagdo da primeira convocacdo. Qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacdo somente poderd ser realizada em, no
minimo, 5 (cinco) dias apos a data da publicacdo da segunda convocagéo.

9.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-8o (i) em primeira convocagao, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo, e (ii)
em segunda convocacao, com qualquer quérum.

9.6. As deliberacBes tomadas pelos Debenturistas no &mbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséao, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas respectiva ou nela ter proferido voto.

9.7. Seréa considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem 0s
titulares de todas as Debéntures em Circulacdo, independentemente de publicagdes e/ou avisos.

9.8. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em Circulacéo
caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Sem prejuizo de outros
quéruns expressamente previstos nas demais clausulas desta Escritura de Emissdo e observado o
disposto nesta Clausula IX, deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, em 12 (primeira)
convocagdo, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo ou, em 22 (segunda)
convocacdo, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacéo.

9.9. As deliberacdes referentes a alteracOes das disposicoes referentes a: (i) 0 quérum e as regras
aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas; (ii) a Remuneracao; (iii) Datas de Pagamento da
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Remuneracdo ou Data de Amortizacdo das Debéntures; (iv) a Data de Vencimento; (v) a criagdo de
evento de repactuacdo; (vi) Resgate Antecipado, Amortizacdo Extraordinaria ou Oferta de Resgate
Antecipado; (vii) 0 objeto ou os termos e condicdes da Cessdo Fiduciaria; e (viii) Evento de
Inadimplemento, inclusive no caso de renincia ou perddo temporario, dependerdo da aprovacédo
exclusiva dos Debenturistas que representem no minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacdo em 18 (primeira) ou 2% (segunda) convocacao.

9.10. O Debenturista, por meio da subscri¢cdo ou aquisicdo desta Debénture, desde ja expressa
sua concordancia com as deliberacGes de Debenturistas tomadas de acordo com as disposicdes previstas
nesta Clausula.

9.11. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo consideradas
“Debéntures em Circulacdo”, todas as Debéntures, subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas
Debéntures (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas
pela Emissora (diretas ou indiretas); (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; ou (c)
administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, cbnjuges, companheiros, ascendentes
e descendentes até segundo grau.

9.12. Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas Assembleias Gerais de Debenturistas
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da
Emissora sera facultativa.

9.13. O Agente Fiduciario deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas. O Agente Fiduciério devera
convocar a Emissora para comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar esclarecimentos
sobre as matérias em deliberacdo, sempre que for de interesse dos Debenturistas e conforme
expressamente solicitado por estes.

9.14. A presidéncia e secretaria de cada Assembleia Geral de Debenturistas caberd a pessoa eleita
pela maioria dos Debenturistas ou dos Debenturistas, se for o caso, ou aquele que for designado pela
CVM.

9.15. Aplicar-se-a @ Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das

Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.
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10.1.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante, ao Agente Fiduciario, na data de assinatura desta Escritura,

conforme aplicavel, que (declaragdes essas que serdo consideradas como repetidas em cada data de
integralizacdo das Debéntures):

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)
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é uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente, de acordo com as
leis brasileiras, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas
em seu objeto social,

esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessarias, inclusive
societarias, regulatérias e de terceiros para celebrar esta Escritura, emitir as Debéntures,
constituir a Cessdo Fiduciaria, incluindo a celebracdo do Contrato de Cessdo Fiduciaria, e
cumpre com todas as obrigagdes previstas nesta Escritura e nos demais documentos da Oferta,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatérios, contratuais e estatutarios
necessarios para tanto;

tem todas as concessoes, autorizagdes, alvaras, permissdes e licencas necessarias a exploracdo
de seus negdcios, exceto por aquelas que estejam em processo tempestivo de obtencdo e/ou
renovagéo ou cuja perda, revogacao ou cancelamento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

0S seus representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacOes ora estabelecidas e, sendo mandatérios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor
e efeito de acordo com o estatuto social da Emissora;

a celebracdo desta Escritura, bem como a emissao das Debéntures e a constituicdo da Cessao
Fiduciaria e o cumprimento das obrigacGes previstas nesta Escritura, no Contrato de Cessao
Fiduciaria e nos demais documentos relacionados a Emisséo (i) ndo infringem os documentos
constitutivos da Emissora; (ii) ndo infringem qualquer disposic¢éo legal, regulamentar, contrato
ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos estejam
sujeitos; (iii) ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora;
(iv) ndo resultara em vencimento antecipado e/ou rescisao de qualquer desses contratos ou
instrumentos ou de qualquer obrigacéo neles estabelecida; (v) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de
seus bens ou propriedades; ou (vi) ndo resultara na criacdo de qualquer énus ou gravame sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelo dnus decorrente da Cessao Fiduciaria;
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)

(9)

(h)

(i)

0)

(k)
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cumpre e faz com que suas Afiliadas, e respectivos administradores, acionistas, diretores,
empregados e membros de conselho de administracdo (em cada caso, enguanto estiver agindo
em nome e beneficio da Emissora), bem como envida melhores esfor¢os para seus eventuais
subcontratados cumpram integralmente com todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, incluindo, sem
limitacdo, as Leis Trabalhistas, as Leis Ambientais, as Leis de Prote¢do Social e as Leis de
Crimes Ambientais, bem como obrigacOes a elas relacionadas previstas neste Contrato, nos
documentos da Emisséo e no Contrato de Cessao Fiduciaria;

esta cumprindo os contratos, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes
dos dérgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negocios,
incluindo as Leis Ambientais, e possui ou requereu tempestivamente todas as licengas
ambientais exigidas, ou os protocolos de requerimento dentro dos prazos definidos pelos
orgdos das jurisdicGes em que atue, respectivamente, adotando as medidas e agdes preventivas
ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

inexiste, inclusive em relacdo as suas Afiliadas, (a) descumprimento de qualquer disposicéo
contratual, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral, para os quais tenha
sido formalmente citada; ou (b) qualquer violag&o, (i) que possa causar um Efeito Adverso
Relevante; (ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdo e/ou qualquer dos demais documentos da Oferta, bem como qualquer
das obrigacGes decorrentes das Debéntures; ou (iii) que sejam relacionados a praticas
contrarias as Leis Anticorrupcéo, as Leis Ambientais, as Leis de Crimes Ambientais, as Leis
Trabalhistas e as Leis de Protecdo Social;

(a) ndo foi condenada na esfera judicial ou administrativa por: (1) questdes trabalhistas
envolvendo trabalho em condicdo analoga a de escravo e/ou trabalho infantil, e/ou de incentivo
a prostituicao e/ou (2) crime contra 0 meio ambiente; e (b) suas atividades e propriedades estdo
em conformidade com as Leis Trabalhistas e com as Leis Ambientais, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal questionamento
tenha efeito suspensivo e cujo ndo cumprimento ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(a) ndo foi condenada na esfera judicial ou administrativa por: (1) questdes trabalhistas
envolvendo trabalho em condicdo analoga a de escravo e/ou trabalho infantil, e/ou de incentivo
a prostituicao e/ou (2) crime contra 0 meio ambiente; e (b) suas atividades e propriedades estdo
em conformidade com as Leis de Protegcdo Social e com as Leis de Crimes Ambientais;

as demonstracdes financeiras relativas aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2022, 2023 e 2024, representam corretamente a posicdo financeira naquelas datas e foram
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(p)

(a)

(1)
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devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil;

estd adimplente com todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura e ndo ocorreu
ou estd em curso qualquer Evento de Inadimplemento;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem de, ou qualificacdo
perante qualquer autoridade governamental ou o6rgdo regulatério, é exigido para o
cumprimento integral, pela Emissora, de todas as suas obrigacdes nos termos desta Escritura
ou para a realizacdo da Emissdo e/ou prestacdo da Cessdo Fiduciaria, exceto (i) pelo
arquivamento das Aprovagdes Societarias na JUCESP; e (ii) pelo registro do Contrato de
Cessdo Fiduciaria no Cartério de RTD competente;

ndo omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
resultar em Efeito Adverso Relevante;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo da Taxa
DI, divulgada pela B3, e que a forma de célculo da Remuneragdo foi acordada por livre
vontade pela Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

os documentos e as informacdes fornecidos por ocasido da Oferta incluindo, mas ndo se
limitando, aquelas contidas nesta Escritura e no Contrato de Cesséo Fiduciéria sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual
e federal), previdenciaria e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto (i) por
aqueles que forem objeto de discussdo em processos administrativos e/ou judiciais e que
tenham efeito suspensivo e (ii) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

até a presente data, nem a Emissora, suas Afiliadas, nem seus diretores, membros do conselho
de administracdo, empregados e representantes, enquanto agindo em nome e beneficio da
Emissora e/ou de suas Afiliadas, conforme o caso: (i) utilizaram recursos para qualquer
despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) realizaram qualquer pagamento ilegal, direto
ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) realizaram acéo destinada
a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como aprovaram o
pagamento, a doacdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta
ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou
organizacgdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcdo de representante do
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(t)
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governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer ag&o politica ou obter
uma vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (iv) praticaram quaisquer atos para
obter ou manter qualquer negdcio, transacdo ou vantagem comercial indevida; (v) realizaram
gualquer pagamento ou tomaram qualquer acdo que viole qualquer das Leis Anticorrupcao;
ou (vi) realizaram um ato de corrupcdo, pagaram propina ou qualquer outro valor ilegal, bem
como influenciaram o pagamento de qualquer valor indevido;

observa, cumpre e faz com que suas Afiliadas, e respectivos administradores, acionistas,
diretores, empregados, membros de conselho de administracdo, eventuais subcontratados
agindo em nome e beneficio da Emissora, cumpram as normas aplicaveis que versam sobre
atos de corrupcdo e atos lesivos contra a administracdo publica, incluindo, mas ndo se
limitando aos previstos nas Leis Anticorrupcdo, na medida em que (i) adotam e mantém
politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas,
inclusive por subcontratados; (ii) ddo pleno conhecimento de tais normas a todos o0s
profissionais com os quais se relacionam previamente ao inicio de sua atuacao; (iii) abstém-se
de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo, conforme o caso, ou de
suas respectivas Afiliadas; (iv) comunicardo os Debenturistas (por meio de publicagdo de
Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.19 acima ou de comunicacdo individual a
todos os Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario) e o Agente Fiduciario caso
tenham conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado ao disposto neste inciso que viole
as Leis Anticorrupgéo; e (v) ndo constam no CEIS ou no CNEP;

a Emissora, bem como qualquer de suas Controladas, ou em seu conhecimento, nenhum de
seus administradores, executivos, diretores, membros do conselho de administracdo ou
empregados (em cada caso, enquanto estiver agindo em nome e beneficio da Emissora) é (a)
uma Contraparte Restrita (conforme definido no Contrato de Distribui¢do); ou (b) localizado,
organizado ou residente em um Territorio Sancionado (conforme definido no Contrato de
Distribuicdo) (na data desta Escritura de Emissdo, a regido da Crimeia da Ucrania, Cuba, Ir§,
Coreia do Norte, Siria, a chamada Republica Popular de Donetsk e a chamada Republica
Popular de Luhansk). A Emissora ndo ira, direta ou indiretamente, usar os recursos da
Emissdo, ou emprestar, contribuir ou de outra forma disponibilizar tais recursos a qualquer
subsidiaria, joint venture, parceiro ou outra pessoa ou entidade, (a) com a finalidade de
financiar as atividades ou negdcios de, ou com qualquer pessoa, ou em qualquer pais ou
territério, que, no momento de tal financiamento, seja uma Contraparte Restrita ou um
Territorio Sancionado; ou (b) conscientemente de qualquer outra forma, em cada caso, que
resulte em violacdo das Sancdes por qualquer pessoa que participe da Oferta, seja como
subscritor, consultor, investidor ou de outra forma;
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(w ndo tem conhecimento de qualquer investigacdo, inquérito, bem como ndo foi informada,
citada e/ou notificada por escrito sobre a existéncia de procedimento administrativo ou judicial
relacionado a préaticas contrarias as Leis Anticorrupcdo contra si, e suas Afiliadas,
administradores, acionistas diretores e membros de conselho de administracéo;

(v) esta Escritura, os demais documentos da Oferta e as obrigacGes aqui e ali previstas constituem
obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com 0s
seus termos e condicOes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784
da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil™); e

(w) implementa melhorias em suas politicas proprias para estabelecer procedimentos rigorosos de
verificacdo de conformidade com as leis, incluindo, mas ndo se limitando, as Leis
Anticorrupgéo, as Leis Ambientais, as Leis Trabalhistas, as Leis de Crimes Ambientais e as
Leis de Protecdo Social, realizados sempre de forma prévia a contratacdo de terceiros ou
prestadores de servigos. A Emissora entende que as politicas proprias por ela adotadas atendem
aos requisitos das Leis Anticorrupc¢éo, das Leis Ambientais, das Leis Trabalhistas, das Leis de
Crimes Ambientais e das Leis de Protecdo Social.

10.2. A Emissora se compromete a notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis
contado da data em que tomar conhecimento de que quaisquer das declaracGes aqui prestadas terem se
tornado total ou parcialmente inveridicas, imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas.

10.3. A constatagdo do descumprimento, falsidade ou imprecisao de qualquer das declaragfes e
garantias constantes nesta Escritura, assim como a falta de cumprimento de qualquer obrigagdo aqui
assumida pela Emissora podera acarretar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos aqui previstos.

CLAUSULA XI
NOTIFICACOES

11.1. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das
Partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

VCI VANGUARD CONFECCOES IMPORTADAS S.A.
Rua Sampaio Vidal, n® 1.116, Jardim Paulistano

CEP 01443-001 - S&o Paulo/SP

At.: Genesis Louis Correia Santos e Santos

Tel.: (31) 9512-3330
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E-mail: genesis.santos@aramisinc.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Nagbes Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin

CEP 04578-910 - S&o Paulo/SP

At.. Antonio Amaro / Maria Carolina

Tel.: (11) 3504-8100

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Gltimo para preco unitario do ativo)

11.2. As comunicagOes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento™ expedido pelo correio, sob protocolo,
ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagoes feitas por e-mail serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacéo verbal por telefone.

11.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra Parte pela
Parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA XIlI
DISPOSICOES GERAIS

121 N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento das obrigaces da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como uma rendincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emiss&o ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.2 A presente Escritura de Emissédo é firmada em caréter irrevogavel e irretratavel, salvo na
hip6tese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Il acima, obrigando as Partes
por Si e Seus Sucessores.

12.3 Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se

formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes e posteriormente divulgada
no sistema Empresas.Net e na pagina na rede mundial de computadores da Emissora.
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12.4 Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢cdo afetada por outra que, na medida do
possivel, produza o mesmo efeito.

125 A presente Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos dos incisos | e 111 do artigo 784 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde
ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacfes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo comportam execucdo especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos
815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

12.6 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre considerada
mera liberalidade, e ndo configurard rentncia ou perda de qualquer direito, faculdade, privilégio,
prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard novacdo, alteragdo,
transigéncia, remissdo, modificacdo ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

12.7 A Emissora arcard com todos os custos (i) decorrentes da colocacdo publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3; (ii) das taxas de registro aplicaveis,
inclusive aquelas referentes ao registro do Contrato de Cesséo Fiduciaria e seus aditamentos no Cartério
de RTD; (iii) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a Emissdo, tais como das
Aprovacdes Societarias; (iv) da taxa de fiscalizacdo da CVM, nos termos da Resolucdo CVM 160; e (V)
pelos honorarios e despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario, Agente de Liquidacdo e
Escriturador, bem como com os sistemas de distribui¢cdo e negociagdo das Debéntures nos mercados
primario e secundario.

12.8 E facultado & Emissora, apds o encerramento do prazo para a distribuicio das Debéntures
no mercado, proceder a substituicdo do Agente de Liquidagdo e do Escriturador, observados os termos
das demais disposicOes desta Escritura de Emissao.

12.9 Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.10 Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados de acordo com
a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do

vencimento.

12.11 As Partes obrigam-se a ndo ceder ou dispor, de qualquer modo, de seus direitos e/ou
obrigac@es decorrentes desta Escritura de Emissao.
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12.12 Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a
correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteracoes a
quaisquer documentos da Oferta ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Oferta; (iii) alteracGes a quaisquer documentos da Oferta em razdo de exigéncias
formuladas pela JUCESP, Cartério de RTD, CVM e/ou pela B3; ou (iv) em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde
que as alteracOes ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer
custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

12.13 As Partes assinam a presente Escritura de Emissdo por meio digital, sendo consideradas
validas apenas as assinaturas eletrdnicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Provisoria n® 2.200-2,
de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratvel, a autenticidade,
validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

12.14 Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela indicada,
ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrdnica em data posterior. Ademais, ainda que
alguma das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de
celebracdo deste instrumento €, para todos os fins, a cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, conforme
abaixo indicado.

CLAUSULA XI11
DO FORO
13.1 Ficaeleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir os litigios porventura oriundos desta Escritura de
Emisséo.
13.2 As Partes reconhecem como local da obrigacdo, inclusive para fins do disposto no artigo

63 do Codigo de Processo Civil, a cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, local de cumprimento das
obrigac@es decorrentes das Debéntures.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo a Emissora e o Agente
Fiduciario, de forma eletronica nos termos da Clausula 12.13 acima, sendo dispensada a presenca de
testemunhas nos termos do artigo 784, pardgrafo 4°, do Cédigo de Processo Civil.

Sdao Paulo, 27 de novembro de 2025.

[ASSINATURAS SEGUEM NA PROXIMA PAGINA]
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